ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.446.898.779
Preferenciais 0
Total 1.446.898.779

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.582.327 2.570.959
1.01 Ativo Circulante 150.606 150.469
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 54.935 56.362
1.01.02 AplicagBes Financeiras 44.022 45.906
1.01.03 Contas a Receber 9.004 7.579
1.01.03.01 Clientes 9.004 7.579
1.01.04 Estoques 21.868 17.556
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.903 9.874
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.903 9.874
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 5.903 9.874
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.946 5.054
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.928 8.138
1.01.08.03 Outros 9.928 8.138
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 6.378 3.317
1.01.08.03.02 Adiantamento de proventos 2.992 2.946
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 558 1.875
1.02 Ativo Nao Circulante 2.431.721 2.420.490
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 139.733 137.444
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 27.911 26.389
1.02.01.03 Contas a Receber 5.924 6.196
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.924 6.196
1.02.01.06 Tributos Diferidos 48.289 50.981
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 48.289 50.981
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 57.609 53.878
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 57.609 53.878
1.02.02 Investimentos 2 2
1.02.02.01 Participacbes Societarias 2 2
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 2 2
1.02.03 Imobilizado 304.330 298.106
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 304.330 298.106
1.02.04 Intangivel 1.987.656 1.984.938
1.02.04.01 Intangiveis 1.987.656 1.984.938
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 1.984.261 1.981.764
1.02.04.01.02 Outros 3.395 3.174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.582.327 2.570.959
2.01 Passivo Circulante 195.943 465.224
2.01.02 Fornecedores 64.106 63.089
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 84.457 361.773
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 78.611 242.607
2.01.04.02 Debéntures 5.846 119.166
2.01.05 QOutras Obrigacdes 47.380 40.362
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.612 2.954
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 5.612 2.954
2.01.05.02 Outros 41.768 37.408
2.01.05.02.04 Impostos taxas e contribuicdes a pagar 3.688 5.369
2.01.05.02.05 Salérios, provisdes e contribui¢des sociais 14.420 14.267
2.01.05.02.06 Concessoes de servicos publicos 5.691 6.948
2.01.05.02.07 ParticipagBes a empregados 9.822 7.582
2.01.05.02.08 Servigos a prestar 3.030 2.300
2.01.05.02.09 Outras obrigacdes 1.174 942
2.01.05.02.10 Instrumentos financeiros derivativos 3.943 0
2.02 Passivo Néo Circulante 1.093.722 823.981
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.034.795 766.338
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 670.625 612.168
2.02.01.02 Debéntures 364.170 154.170
2.02.02 Outras Obrigactes 46.038 45.147
2.02.02.02 Outros 46.038 45.147
2.02.02.02.03 Concessoes de servicos publicos 45.851 44.944
2.02.02.02.04 Impostos, taxas e contribuicdes 187 203
2.02.04 Provisdes 12.889 12.496
2.02.04.02 Outras Provisbes 12.889 12.496
2.02.04.02.04 Provisao para obrigagdes legais vinculadas a processos 12.889 12.496

judiciais

2.03 Patrimdnio Liquido 1.292.662 1.281.754
2.03.01 Capital Social Realizado 1.344.160 1.344.160
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -51.498 -62.406
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 155.973 132.085
3.01.01 Receita de servigcos 155.973 127.090
3.01.02 Receita da construcdo 0 4.995
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -87.231 -86.657
3.02.01 Custos de servicos -87.231 -81.923
3.02.02 Custo da construcéo 0 -4.734
3.03 Resultado Bruto 68.742 45.428
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -26.832 -24.261
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.523 -24.723
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 691 462
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 41.910 21.167
3.06 Resultado Financeiro -24.541 -7.917
3.06.01 Receitas Financeiras 6.831 12.000
3.06.02 Despesas Financeiras -31.372 -19.917
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 17.369 13.250
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.461 -4.684
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 10.908 8.566
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 10.908 8.566
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 7,54000 5,92000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 7,54000 5,92000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 10.908 8.566

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 10.908 8.566

PAGINA: 5 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 64.899 21.762
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 71.693 53.261
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 17.369 13.250
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 26.910 23.995
6.01.01.03 Baixa de imobilizado e intangivel 3.960 1.447
6.01.01.05 VariagBes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 17.215 12.061
6.01.01.07 Provisdes diversas 2.192 1.896
6.01.01.08 Ajuste a valor presente -29 307
6.01.01.09 Ajuste de operacgdes de Hedge 3.943 0
6.01.01.10 Margem de construcdo 0 -261
6.01.01.11 Outros 133 566
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -6.794 -31.499
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -1.286 -2.042
6.01.02.02 Depdsitos Judiciais -2.809 -4.956
6.01.02.03 Estoques -4.312 -11.636
6.01.02.04 Outros créditos -1.684 -6.697
6.01.02.05 Fornecedores 1.017 -7.586
6.01.02.06 Obrigacdes com empregados e administradores 153 1.957
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuigbes -2.012 -4.525
6.01.02.09 Outras obrigacdes e contas a pagar 5.830 1.421
6.01.02.10 Impostos de renda e contribui¢do social 1.731 2.565
6.01.02.13 Impostos de renda e contribuicdo pagos -3.422 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -35.283 -20.771
6.02.01 Aquisi¢do de intangivel -18.640 -22.887
6.02.02 Aquisi¢do de imobilizado -17.005 -16.546
6.02.03 Aplicag@es financeiras 362 53.942
6.02.04 Concessao de servigo publico 0 -35.280
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -31.043 157.140
6.03.02 Pagamento de empréstimos -330.435 -22.360
6.03.03 Captacéo de empréstimos 301.199 179.500
6.03.04 Concessao de servigo publico -1.807 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -1.427 158.131
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 56.364 18.133
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 54.937 176.264
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.344.160 0 0 -62.406 0 1.281.754
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.344.160 0 0 -62.406 0 1.281.754
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 10.908 0 10.908
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 10.908 0 10.908
5.07 Saldos Finais 1.344.160 0 0 -51.498 0 1.292.662
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.344.160 0 0 -98.481 0 1.245.679
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.344.160 0 0 -98.481 0 1.245.679
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.566 0 8.566
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.566 0 8.566
5.07 Saldos Finais 1.344.160 0 0 -89.915 0 1.254.245
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 161.089 140.697
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 160.531 135.676
7.01.02 Outras Receitas 691 5.587
7.01.02.01 Outras receitas 691 592
7.01.02.02 Receita da construcdo 0 4,995
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -133 -566
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -46.321 -47.967
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -46.321 -43.233
7.02.04 Outros 0 -4.734
7.02.04.01 Custo da construgéo 0 -4.734
7.03 Valor Adicionado Bruto 114.768 92.730
7.04 Retencdes -26.910 -23.995
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -26.910 -23.995
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 87.858 68.735
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 6.831 12.000
7.06.02 Receitas Financeiras 6.831 12.000
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 94.689 80.735
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 94.689 80.735
7.08.01 Pessoal 35.563 33.050
7.08.01.01 Remuneracao Direta 24.101 21.877
7.08.01.02 Beneficios 9.464 9.602
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.998 1571
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 16.523 18.940
7.08.02.01 Federais 12.686 15.719
7.08.02.02 Estaduais 773 641
7.08.02.03 Municipais 3.064 2.580
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 31.695 20.179
7.08.03.01  Juros 21.525 17.814
7.08.03.02  Aluguéis 323 133
7.08.03.03 Outras 9.847 2.232
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 10.908 8.566
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 10.908 8.566
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.582.327 2.570.959
1.01 Ativo Circulante 150.608 150.471
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 54.937 56.364
1.01.02 AplicagBes Financeiras 44.022 45.906
1.01.03 Contas a Receber 9.004 7.579
1.01.03.01 Clientes 9.004 7.579
1.01.04 Estoques 21.868 17.556
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.903 9.874
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.903 9.874
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 5.903 9.874
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.946 5.054
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.928 8.138
1.01.08.03 Outros 9.928 8.138
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 6.378 3.317
1.01.08.03.02 Adiantamento de proventos 2.992 2.946
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 558 1.875
1.02 Ativo Nao Circulante 2.431.719 2.420.488
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 139.733 137.444
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 27.911 26.389
1.02.01.03 Contas a Receber 5.924 6.196
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.924 6.196
1.02.01.06 Tributos Diferidos 48.289 50.981
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 48.289 50.981
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 57.609 53.878
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 57.609 53.878
1.02.03 Imobilizado 304.330 298.106
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 304.330 298.106
1.02.04 Intangivel 1.987.656 1.984.938
1.02.04.01 Intangiveis 1.987.656 1.984.938
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.984.261 1.981.764
1.02.04.01.02 Outros 3.395 3.174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.582.327 2.570.959
2.01 Passivo Circulante 195.943 465.224
2.01.02 Fornecedores 64.106 63.089
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 84.457 361.773
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 78.611 242.607
2.01.04.02 Debéntures 5.846 119.166
2.01.05 QOutras Obrigacdes 47.380 40.362
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.612 2.954
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 5.612 2.954
2.01.05.02 Outros 41.768 37.408
2.01.05.02.04 Impostos, taxas e contribuicBes a pagar 3.688 5.369
2.01.05.02.05 Salérios, provisdes e contribui¢des sociais 14.420 14.267
2.01.05.02.06 Concessoes de servicos publicos 5.691 6.948
2.01.05.02.07 ParticipagBes a empregados 9.822 7.582
2.01.05.02.08 Servigos a prestar 3.030 2.300
2.01.05.02.09 Outras obrigacdes 1.174 942
2.01.05.02.10 Instrumentos financeiros derivativos 3.943 0
2.02 Passivo Néo Circulante 1.093.722 823.981
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.034.795 766.338
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 670.625 612.168
2.02.01.02 Debéntures 364.170 154.170
2.02.02 Outras Obrigactes 46.038 45.147
2.02.02.02 Outros 46.038 45.147
2.02.02.02.03 Concessoes de servicos publicos 45.851 44.944
2.02.02.02.04 Impostos, taxas e contribuicdes 187 203
2.02.04 Provisdes 12.889 12.496
2.02.04.02 Outras Provisbes 12.889 12.496
2.02.04.02.04 Provisao para obrigagdes legais vinculadas a processos 12.889 12.496

judiciais

2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.292.662 1.281.754
2.03.01 Capital Social Realizado 1.344.160 1.344.160
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -51.498 -62.406
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 155.973 132.085
3.01.01 Receita de servigcos 155.973 127.090
3.01.02 Receita da construcdo 0 4.995
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -87.231 -86.657
3.02.01 Custos de servicos -87.231 -81.923
3.02.02 Custo da construcéo 0 -4.734
3.03 Resultado Bruto 68.742 45.428
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -26.832 -24.261
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.523 -24.723
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 691 462
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 41.910 21.167
3.06 Resultado Financeiro -24.541 -7.917
3.06.01 Receitas Financeiras 6.831 12.000
3.06.02 Despesas Financeiras -31.372 -19.917
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 17.369 13.250
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.461 -4.684
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 10.908 8.566
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 10.908 8.566
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 10.908 8.566
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 7,54000 5,92000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 7,54000 5,92000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 10.908 8.566

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 10.908 8.566

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 10.908 8.566
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 64.899 21.762
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 71.693 53.261
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 17.369 13.250
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 26.910 23.995
6.01.01.03 Baixa de imobilizado e intangivel 3.960 1.447
6.01.01.04 VariagBes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 17.215 12.061
6.01.01.06 Provisdes diversas 2.192 1.896
6.01.01.07 Ajuste a valor presente -29 307
6.01.01.08 Ajuste de operacgdes de Hedge 3.943 0
6.01.01.09 Margem de construcdo 0 -261
6.01.01.10 Outros 133 566
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -6.794 -31.499
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -1.286 -2.042
6.01.02.02 Depésitos judiciais -2.809 -4.956
6.01.02.03 Estoques -4.312 -11.636
6.01.02.04 Outros créditos -1.684 -6.697
6.01.02.05 Fornecedores 1.017 -7.586
6.01.02.06 Obrigacdes com empregados e administradores 153 1.957
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuigbes -2.012 -4.525
6.01.02.09 Outras obrigacdes e contas a pagar 5.830 1.421
6.01.02.10 Impostos de renda e contribui¢do social 1.731 2.565
6.01.02.13 Impostos de renda e contribuicdo pagos -3.422 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -35.283 -20.771
6.02.01 Aquisi¢do de intangivel -18.640 -22.887
6.02.02 Aquisi¢do de imobilizado -17.005 -16.546
6.02.03 Aplicag@es financeiras 362 53.942
6.02.04 Concessao de servigo publico 0 -35.280
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -31.043 157.140
6.03.02 Pagamento de empréstimos -330.435 -22.360
6.03.03 Captacéo de empréstimos 301.199 179.500
6.03.04 Concessao de servigo publico -1.807 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -1.427 158.131
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 56.364 18.135
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 54.937 176.266
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.344.160 0 0 -62.406 0 1.281.754 0 1.281.754

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.344.160 0 0 -62.406 0 1.281.754 0 1.281.754

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 10.908 0 10.908 0 10.908

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 10.908 0 10.908 0 10.908

5.07 Saldos Finais 1.344.160 0 0 -51.498 0 1.292.662 0 1.292.662
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.344.160 0 0 -98.481 0 1.245.679 0 1.245.679

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.344.160 0 0 -98.481 0 1.245.679 0 1.245.679

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.566 0 8.566 0 8.566

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.566 0 8.566 0 8.566

5.07 Saldos Finais 1.344.160 0 0 -89.915 0 1.254.245 0 1.254.245
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 161.089 140.697
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 160.531 135.676
7.01.02 Outras Receitas 691 5.587
7.01.02.01 Outras receitas 691 592
7.01.02.02 Receita da construcdo 0 4,995
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -133 -566
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -46.321 -47.967
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -46.321 -43.233
7.02.04 Outros 0 -4.734
7.02.04.01 Custo da construgéo 0 -4.734
7.03 Valor Adicionado Bruto 114.768 92.730
7.04 Retencdes -26.910 -23.995
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -26.910 -23.995
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 87.858 68.735
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 6.831 12.000
7.06.02 Receitas Financeiras 6.831 12.000
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 94.689 80.735
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 94.689 80.735
7.08.01 Pessoal 35.563 33.050
7.08.01.01 Remuneracao Direta 24.101 21.877
7.08.01.02 Beneficios 9.464 9.602
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.998 1571
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 16.523 18.940
7.08.02.01 Federais 12.686 15.719
7.08.02.02 Estaduais 773 641
7.08.02.03 Municipais 3.064 2.580
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 31.695 20.179
7.08.03.01  Juros 21.525 17.814
7.08.03.02  Aluguéis 323 133
7.08.03.03 Outras 9.847 2.232
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 10.908 8.566
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 10.908 8.566
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Comentario do Desempenho
METRORIO

Comentario de Desempenho

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

COMENTARIO DE DESEMPENHO DO PERIODO DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARGO DE 2014

e« Em 15 de Marc¢o de 2014, houve a inauguracao da Estacdo Uruguai que ird adicionar 1 Km de via metroviaria,
com expectativa de atender 35 mil usuarios por dia

e O MetrbRio transportou 41,2 milhdes de passageiros pagantes no 1T13 e 48,7 milhdes no 1T14 (+18,2%). O
aumento no namero de passageiros se da, principalmente, devido a mudancas viarias no centro da cidade do
Rio de Janeiro, que desestimularam o uso de veiculos particulares. Tais mudancas incluem a derrubada de
importante artéria de acesso ao centro, redugcao do niumero de vagas para automdveis, bem como obras para
a abertura de duas grandes vias urbanas que seréao interligadas por tuneis.

e Devido as obras de expansédo da Linha 4 do metré do Rio de Janeiro, iniciadas no final de fevereiro/13, a
estacdo Ipanema/General Osério do MetroRio foi fechada temporariamente até dezembro/13. No 1T14 o
MetrdRio operou com a Estacdo aberta ao publico em todo o trimestre.

 No 1T14 todos os 19 novos trens adquiridos pelo Metrd operaram no sistema, aumentando a capacidade da
frota em 60%. Os 19 trens entraram completamente em operacao no final do més de Marco de 2013.

e Em marco de 2014 com o objetivo de atender o crescimento na demanda dos usuarios, o MetroRio realizou
mudancas em sua operagdo, injetando trens no horario de pico da manhd no trecho entre as estacoes
Engenho da Rainha e Estacio. Essa mudanca possibilitou um aumento de oferta de 14 mil lugares na Linha 2
no horario de pico, sem alteracéo no intervalo entre trens.

* O Lucro Liquido no 1T14 foi de R$ 10,910,9 milhdes, R$ 2,32,3 milhdes superior ao 1T13, ou seja, o MetroRio
aumentou o lucro em 27,327,3%, representados principalmente pelo aumento da Receita que se deu em
funcéo do crescente nUmero de passageiros.

* Os Investimentos somaram R$ 35,6 milhdes no 1T14, principalmente voltados para manutencéo de trens e
infraestrutura e para investimentos obrigatorios da Concessionaria previstos no 6° Termo Aditivo

« Em (07/03/14), o Governador do Estado do Rio de Janeiro sancionou a Lei 6.700 que prevé a implantacdo da
chamada Tarifa Social. Seguindo o que esta previsto na legislacdo, o MetréRio passara a ter dois valores
diferentes para a cobranca das passagens: a Tarifa Social e a Tarifa de Equilibrio. O objetivo da Tarifa Social é
garantir a mobilidade e acessibilidade dos usuarios, através da cobranca de um valor de passagem subsidiado,
e sera concedida apenas aos usuarios cadastrados no Bilhete Unico Estadual. A referida lei também definiu as
bases da Tarifa de Equilibrio, que visa o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao, sendo
anualmente homologada pela Agetransp. A diferenca entre a Tarifa Social e a Tarifa de Equilibrio sera
subsidiada pelo estado do Rio de Janeiro, através do fundo estadual de transportes, instituido pela mesma lei
do Bilhete Unico Estadual e é integrante da estrutura da Secretaria de Estado de Transporte. O reajuste e 0s
subsidios do governo entram em vigor a partr de 17 de maio de 2014

1
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RESULTADOS 1T13

Comentario do Desempenho
METRORIO

Desempenho Operacional

Versdo: 1

Na tabela abaixo, encontram-se os indicadores operacionais do MetroRio.

PAX Pagantes 48,7 41,2 18,2%
MetroRio 48,7 412 18,2%

e O MetroRio transportou 48,7 milhdes de passageiros pagantes nos 3M14 (+18,2%). O aumento no niamero de
passageiros se da, principalmente, devido a mudancgas viarias no centro da cidade do Rio de Janeiro, que
desestimularam o uso de veiculos particulares. Tais mudancas incluem a derrubada de importante artéria de
acesso ao centro, reducdo do numero de vagas para automaveis, bem como obras para a abertura de duas
grandes vias urbanas que serdo interligadas por tlneis. A estacdo Ipanema/General Osério do MetréRio foi
fechada temporariamente de fevereiro/2013 a dezembro/2013, em operacédo durante todo o 1T14. Em 15 de
Marco de 2014, houve a inauguracdo da nova Estacdo Uruguai.

Receita

L 0 N S

Receita Bruta 160,5 140,7| 14,1%
Receitas Tarifarias 153,2 129,01 18,7%
Receitas Nao Tarifarias 73 6,7] 10,3%
Receita de Construcéo (IFRS) 0,0 5,0] -100,0%

Receita Bruta Ajustada 160,5 1357 18,3%

Deducdes da Receita Bruta (4,6) (8,6)] -46,9%

Receita Liquida Ajustada I 156,0| 1271 22,7%

Ajustes: Desconsidera os impactos do IFRSem relagdo a Receita e Custo de Construgdo e a Provisdo para Manutengao

A Receita Liquida Ajustada atingiu R$ 156,0 milhdes no 3M14, um crescimento de R$ 28,9 milhdes, ou 22,7% em

relacdo ao 3M13, principalmente por:

* Receita Tarifaria — Representou 95,5% da Receita Bruta Ajustada, com um crescimento de R$ 24,2 milhdes, ou
18,7% em relacdo ao 3M13, em decorréncia, principalmente, ao aumento do nimero de passageiros pagantes —

PAX.

» Receita ndo tarifaria - Representou 4,5% da Receita Bruta Ajustada, um aumento de 10,3% em relagcdo ao 3M13.
A venda de produtos de publicidade pautada nos projetos de Verdo e Carnaval, e o incremento de receita com o

produto TV digital nos trens foram os principais motivos de crescimento da receita em relacdo ao 3T13.

e Deducdes da Receita Bruta — MP617/Junho 2013, que decretou aliquota zero do PIS/COFINS sobre a receita

tariféria, gerando uma economia de R$ 4,0 milh6es em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2
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RESULTADOS 1T13

Comentario do Desempenho
METRORIO

Custos & Despesas

Versdo: 1

(T 0 O

Custos & Despesas Operacionais (114,1) (1109) 2,8%
Pessoal (40,4) (385)] 4.8%
Conservagao & Manutencao (10,2) 98)] 3,6%
Operacionais (24,4) (235)] 3,9%
Outorga Variavel - - n.m
Despesas Administrativas (12,2) (104)] 17,7%
Custo de Construgao (IFRS) - (4,7)] -100,0%
Provisdo de Manutencéo (IFRS) - - n.m
Baixa de Provisdo para Manutengéo (IFRS) - - n.m
Depreciacdo & Amortizagao (26,9) (24,0 12,1%

Custos & Despesas Operacionais Ajustados | (141)] (1062)| 7.4%

Ajustes: Desconsidera os impactos do IFRSem relagdo a Receita e Custo de Construgdo e a Provisdo para Manutengado

Os Custos e Despesas Operacionais Ajustados apresentaram um aumento de R$ 7,9 milhdes, ou 7,4% no 3M14 em

relacdo ao 3M13, devido a:

 Pessoal: Aumento de R$ 1,9 milhdes no 3M14, relacionados ao incremento de headcount administrativo, aliado

ao reajuste salarial aprovado em acordo coletivo (Maio 2013), parcialmente compensado pelo beneficio da
desoneracdo do INSS sobre a folha, sancionado pela Medida Provisoria n® 612/2013 que altera a base de
incidéncia da contribuicdo patronal ao Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) para determinados
segmentos do transporte. A contribuicao patronal anterior era feita através do pagamento de uma aliquota de 20%
sobre a folha de pagamentos dos funcionarios. Ja o atual modelo prevé a incidéncia de 2% sobre a receita bruta
(descontadas as receitas de exportacéo).

Conservacao e Manutencéo: Crescimento de R$ 0,4 milhdes no 3M14, praticamente em linha ao 3M13.

Operacionais: Aumento de R$ 0,9 milhdes no 3M14. Esse aumento se d4 devido aos reajustes contratuais de
fornecedores que foram parcialmente compensados pela reducao na tarifa de distribuicao (Light) em 15%, levando
0s custos de energia ao mesmo patamar do ano anterior.

Despesas Administrativas: O crescimento de R$ 1,8 milhdes, ou 17,7% no 3M14 em relacdo ao 3M13 estao
relacionados ao maior volume de projetos e consultorias.

Depreciacdo e Amortizacdo:  Aumento de R$ 2,9 milhdes no 1T14, em funcdo da apropriagdo do custo da
depreciacdo/amortizacdo dos investimentos realizados em 2013.
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RESULTADOS 1T13

Comentario do Desempenho
METRORIO

EBITDA Ajustado

Versdo: 1

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 68,8 milhdes no 3M14, 53,3% maior em relagdo ao apresentado no 3M13. O principal

fator € o aumento da receita, alavancada pelo aumento da demanda de usuarios.

EBIT 41,9 21,2 | 98,0%
(+) Depreciagdo & Amortizagdo 26,9 240 121%
EBITDA' 68,8 452 | 52,4%
Ajustes - (0,3)] -100,0%
(-) Receita de Construcéo (IFRS) (5,0)] -100,0%
(+) Custo de Construcao (IFRS) 4,7 | -100,0%
(+) Provisao de Manutencao (IFRS) n.m
(+) Baixa de Provisdo para Manutencéo (IFRS) n.m
|EBITDA Ajustado? | ©688| 449| 533% |
|Receita Liquida Ajustada | 1560 127,1| 227% |
|Margem EBITDA (%) Ajustada | 441%| 353%| 88pp. |

"Instrugdo CVM N%527/12;

2Desconsidera os impactos do IFRS em relagéo a Receita e Custo de Construgéo

Resultado Financeiro

R$ MM 1T14 1T13 A
Receitas Financeiras 6,8 120 | -43,3%

| Despesas Financeiras | 314 | 199 | 57,8% |

|Resu|tado Financeiro | 24.6 | 79 | 211,4% |

R$ MM 1T14 1T13 A
Receitas Financeiras 6,8 12,0 | -43,3%

| DespesasFinanceiras |~ 31,4  199] 578% |

|Resu|tado Financeiro | 24,6| 7,9| 211,4% |

No 1T14, o resultado financeiro liquido da Companhia apresentou um aumento de 211,4% em relacdo a 2013,
totalizando R$ 16,7 milhdes de resultado negativo no exercicio. Esta variacdo ocorreu principalmente devido o Fee e
juros dos novos financiamentos referente a captacéo de recursos ocorrida em Margo de 2014 (HSBC - Debéntures e
CITYBANK - Lei 4131, ambos de Marco 2014) e menos juros capitalizados em fungédo do término de projetos

financiados, em torno de R$ 4,1 milhdes.

4
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RESULTADOS 1T13

Comentario do Desempenho
METRORIO

Endividamento

R$ MM 1T14 1T13
Divida Bruta 11193 1.1373
Curto Prazo 84,5 332,1
Longo Prazo 1.034,8 805,2
Disponibilidades 126,9 287,7
Caixa e equivalentes de caixa 549 176,3
Aplicagdes Financeiras 71,9 1114
|D|'vida Liquida | 9924 | 849,6 |

O Endividamento da Cia encerrou o 3M14 com a Divida Liquida em R$ 992,4 milhdes.

Curto Prazo: Saldo refere-se, principalmente, a saldo de amortizagdo dentro de 1 (um) ano de financiamentos,
dentre os quais pode-se destacar os contratos com o BNDES.

Longo Prazo: Visando o pagamento do principal e juros de dividas anteriormente contratadas pela Companhia,
no total de R$ 295 milhdes, foram emitidas Debéntures, totalizando o montante de R$ 210 milhdes, e foi realizada
uma operacédo de crédito em ddlares norte-americanos por meio da Lei n°4131, conjugada com uma operacao de
derivativo (swap) para conversdo do volume captado em dolares para reais, para fins de hedge de 100% (cem por
cento) do empréstimo corrente, no valor de R$ 85 milhdes com o Banco Citibank S.A. Ambas as transacgdes foram
realizadas com prazo de vencimento de 2 anos. Pode-se ainda destacar saldo de amortizacéo de financiamentos
com o BNDES (=R$ 354 MM); CEF (=R$ 240 MM), para investimentos do 6° Termo Aditivo, dentro os quais
podem-se destacar: a compra dos Novos Trens, a Constru¢do da Estacdo Uruguai, acessibilidade nas Estagfes e
o projeto de implantagdo do sistema de Piloto Automatico.

CAPEX

Adicao ao Imobilizado 17,0
Adicao ao Intangivel (Software & Outros) 0,5
Direito de Concessao(Investimento) 22,3
(-) Capitalizagao de Resultado Financeiro ao Intangive (42)
(-) Margem de Construgéo | -
|Total Investido I 356 |

Os Investimentos somam R$ 35,6 milhdes no 3M14. As adigbes ao Imobilizado referem-se aos investimentos
recorrentes em manutencdo de trens e infraestrutura e principalmente aos investimentos obrigatérios da
Concessionaria do 6° Termo Aditivo, dentre os quais se destacam a etapa da compra dos novos trens , a construgéo
da Estacdo Uruguai e a construcéo de estacionamento de trens em Central.

5
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Notas Explicativas

Concessao Metroviaria do
Rio de Janeiro S.A. —
MetroRIo

Informacgdes Financeiras Intermediarias
Acompanhadas do Relatério de Revisédo
dos Auditores Independentes

31 de marcgo de 2014

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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Notas Explicativas

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METBRIO

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES INTERM~EDIARIAS REERENTES AO
TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2014 — NAO AUDIT2O

(Em milhares de reais - R$, exceto quando menc@mdadutra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.-r&Rib (a seguir denominada como
MetréRio ou “Companhia”) foi constituida sob a farrde “sociedade andénima” em 26 de
agosto de 2008 com o objetivo de: (i) participagdooutras sociedades, comerciais ou civis,
nacionais ou estrangeiras, como sdécia, acionistacotista; (i) a participacdo em
empreendimentos imobiliarios; e (iii) a participagéomo cotista, em fundos de investimentos
regularmente constituidos. Com o processo de @iz da estrutura societaria ocorrido em
2009, a Companhia passou a ser uma empresa dpari@nsrbano de passageiros. A principal
atividade da Companhia € a prestacdo de servictamporte metroviario no Rio de Janeiro,
nos termos do Edital de Leildo PED/ERJO0@/97-Metrd, do Contrato de Concessdo
(“Contrato”), e de seus aditivos, esses Ultimosdios entre a Companhia e o Governo do
Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”). M@amhia podera exercer outras atividades
ndo previstas no Contrato, podendo participar ceduia ou acionista em outras sociedades,
desde que estas atividades complementares namaddieersamente a prestacado dos servigos
de transporte metroviario de passageiros.

A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargd802 Rio de Janeiro - RJ. A
Companhia n&o possui acdes negociadas em Bolsaldee¥.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia apresentaalcapitulante liquido negativo no
montante de R$ 45.337 (R$ 314.755 em 31 de dezedeh®13). A Administracdo entende
gue, a partir dos investimentos para a expansasistiema metroviario como, construcao da
estacdo Uruguai, inaugurada em marco de 2014, igiessde 19 novas composicoes (114
carros metrd), todas ja entregues para servico romhecertamente haverd um aumento
significativo no ndmero de passageiros pagantegu® aumentara a geracdo de caixa
operacional e permitird o pagamento dos passivos.

Adicionalmente, a Administragdo da Companhia temadd ativamente na avaliagdo e
substituicdo das fontes de financiamento, visandalomgamento do perfil da divida e a
melhora dos indicadores financeiros. Caso o aloegamndo perfil da divida e a geracdo de
caixa operacional ndo sejam suficientes, a suar@adbra efetuara o aporte de recursos
necessarios a manutencao das atividades da Corapanhi
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Notas Explicativas

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As informac6es financeiras intermediarias (inforfes;trimestrais) da Companhia, aprovadas em
09 de maio de 2014 pela de Administragdo da Comaanbmpreendem:

* As informac6es financeiras intermediarias individuglaboradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (RDemonstracdo Intermediaria, e de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdaldees Mobiliarios aplicaveis a
elaboracédo das Informacdes TrimestrdiBR, identificadas como “Controladora”;

* As informacgdes financeiras intermediarias consdiédeaelaboradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (RDemonstracdo Intermediaria e com a norma
internacional 1AS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo Inteinaal Accounting
Standards BoardlASB, e de forma condizente com as normas expsdidia Comissao de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo dagormacdes Trimestraiss ITR,
identificadas como “Consolidado”.

As demais informacdes referentes as bases de at#oorapresentacdo das informacgdes financeiras
intermediarias e resumo das principais praticagateis ndo sofreram alteracbes em relacao
aquelas divulgadas na Nota Explicativa n°® 02 asddstnacdes Financeiras Anuais referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (doravatgnominadas de “Demonstracdes
Financeiras de 31 de dezembro de 2013”), publicadasprensa oficial em 24 de marco de 2014.

Dessa forma, estas informacgdes financeiras intermediarias (informacgdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstracdes financeiras.

Adocédo dos padrdes internacionais de contabilidade

Novos procedimentos contabeis emitidos pelo IASB

O International Accounting Standards Board — IARblicou ou alterou os seguintes pronunciameitdsntacdes ou
interpretacdes contabeis, cuja adocdo obrigat@ierd ser feita em periodos subsequentes, aindamiidos pelo
CPC:

Aplicaveis em exercicios iniciados em ou a pawiiod de janeiro de 2014, exceto quanto a alterdgdAS 39 citada
abaixo que é aplicavel para exercicios em exegciniciados em ou a partir de 01 de junho de 2014:

IAS 36 — Reducdo no valor recuperavel de ativefattio) — introduz alteracdes e clarificag6es sabrdivulgactes
requeridas por esse pronunciamento.

IAS 39 - Instrumentos financeiros — reconhecimentoensuracgao (alteracao) — clarifica que ndo héssatade de
descontinuar diedge accountingo caso de novagdo do contrato de derivativo l@lcuachedgedesde que sejam
atingidas certas condicoes.

IAS 32 — Instrumentos financeiros — divulgagaoefaltdo) — clarifica as condi¢des para a apresentig@m ou mais
instrumentos financeiros pelo liquido de suas [iesic

IFRS 10 — Demonstracdes financeiras consolidadissrggdo) - introduz alteragbes nas regras de tidaséo,
divulgacao e apresentacdo de demonstragdes sepamdaempresas de investimento.

IFRIC 21 — Taxas governamentais (nova interprefagdiotroduz guia de quando reconhecer uma taxastappor
ente governamental.

Apliciveis em exercicios iniciados em ou a paiOd de janeiro de 2015:

IFRS 9 (novo pronunciamento) — introduz novos reiquentos de classificagdo e mensuragdo de atimasdeiros.
IFRS 1 (alteracéo) - Isenc¢des dos requerimentosafresentacdo das informag¢des comparativas paRS29
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As alteracdes as IFRSs mencionadas anteriormerda aéo foram editadas pelo CPC. No entanto, ewridecia do

compromisso do CPC e da CVM de manter atualizadonjunto de normas emitidas com base nas atua#zagd
modificacdes feitas pelo IASB, é esperado que ealsaacdes e modificagcbes sejam editadas pelo €B@ovadas
pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatoria.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos artdaipente e esta procedendo a sua analise sobmgastas
desses novos pronunciamentos ou alteracfes endamasnstracoes financeiras.

2.1. Base de consolidagéo

As informagfes trimestrais consolidadas sdo comapogelas informacodes financeiras
intermediarias da Companhia e da controlada MASHAidpacdes Ltda., subsidiaria
integral da qual a Companhia possui 99,95% do &lagotial que totaliza R$2.

O exercicio social da controlada incluida na cadagéo é coincidente com o da
controladora e as praticas e politicas contabe@rfaaplicadas de forma uniforme nas
empresas consolidadas e sdo consistentes com squidileadas no exercicio anterior.
Todos os saldos e transacgdes entre as empresasdiomanados na consolidacao.

3. Contratos de concessao

A Companhia detém contrato de concessao para exgilmide servicos publicos de transporte
metroviario de passageiros, como tal, estas atleslasdo submetidas a contabilizacédo
conforme o ICPC 01 (R1). Segue abaixo um breveritigscdo contrato:

A Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. ir&Rio detém o direito exclusivo de

operar e explorar as concessoes das Linhas 1 en2wo da cidade do Rio de Janeiro por meio
da arrecadacédo derivada da venda de passagenwelsodiservicos, inclusive de viagens
integradas com operadoras de outros modais deptias nos termos do Edital de Leildo
PED/ERJ A01/97-Metr6, do respectivo Contrato de Concessaie eseus aditivos, esses

altimos firmados entre o MetroRio e 0 Governo dtaBs do Rio de Janeiro. Além da receita
com passagens, 0 MetroRio faz jus a receitas ata&ss@entre as quais, de exploracao
comercial de espacos disponiveis nas areas olgatoretessao.

O MetréRio é responséavel por administrar, operanservar, manter e reparar o sistema
metroviario do Rio de Janeiro. Como parte da ca@meso Poder Concedente transferiu ao
MetroRio a posse dos bens destinados e vinculadaesiacdo dos servigos, dentre eles:
imoveis, trens e demais bens; sendo responsalilidacMetroRio zelar pela integridade dos
bens que lhes foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetroRio firmou comoder Concedente o Sexto Termo

Aditivo ao Contrato de Concesséo, prorrogando aess#io, sob condigao resolutiva, até

27 de janeiro de 2038. Até aquele momento, com basetermos até entdo vigentes, a
concessao se encerraria em 27 de janeiro de 20f8orfogacdo da concessdo se deu em
contrapartida a: (i) investimentos a serem reatigguelo Metr6Rio, a titulo de pagamento da
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outorga da concessao, na implementacdo de nowagestmetroviarias, aquisicdo de novos
trens e modernizacdo das operacOes; (i) composiedlitigios até entdo existentes entre a
Concessionaria, o Governo do Estado do Rio derdameCompanhia do Metropolitano do Rio
de Janeiro - CMRJ (em liquidagcao) e a Companhia@rdasportes Sobre Trilhos do Estado do
Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assun¢ao dagdagdoes de parte a parte.

O Contrato determinava, e o Aditivo manteve, oustgj anual da tarifa unitaria de acordo com
a variacéo do Indice Geral de Pregcos-Mercado (‘MBR-conforme divulgado pela Fundacgéo
Getulio Vargas.

No evento da extingdo do contrato de concessawnesh ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, bem como direitos e privilégios viaclds & concessdo. O MetroRio tera direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizadondo depreciado dos bens ou
investimentos que ele tenha feito ao longo do derim que explorar a respectiva concessao,
respeitando os termos do Paragrafo 22°, da Clatgaldo Aditivo.

O contrato de concesséo foi classificado como atitangivel & medida em que a Companhia
possui o direito de cobrar pela prestagdo dosgEryaublicos. Este direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa, uma vez que og&sla serem recebidos derivam da utilizagédo
dos servigos publicos prestados pela Companhigdiiodo findo em 31 de margo de 2014,
ndo houve alteragdo no contrato de concessao.

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacOes fiairas
Controladora Consolidado

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 5.070 3.464 5.072 3.466
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 22.98¢ 22.19: 22.98¢ 22.19:
Operacdes compromissadas lastreadas em debéntures 26.87¢ 30.70¢ 26.87¢ 30.70¢
Caixa e equivalentes de ca 54.93¢ 56.36: 54.93" 56.36¢
Fundo cambial exclusivo (a)
Letras financeiras de tesouro 31.93¢ 34.10: 31.93¢ 34.10:
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 12.08: 11.80: 12.08: 11.80:
Total circulante 44.02: 45.90¢ 44.02: 45.90¢

Aplicag@es financeiras

Certificado de depdsitos bancarios - CDB 10.38: 10.22¢ 10.38: 10.22¢
Fundos néo exclusivos de investimento de renda fixa 9.370 9.152 9.3C 9.152
Operagdes compromissac 8.15¢ 7.00¢ 8.15¢ 7.00¢
Total ndo circulante 27.91: 26.38¢ 27.91: 26.38¢
Aplicacdes financeiras 126.868 128.65 126.87( 128.65¢

(a) Nos termos do contrato de financiamento e sgpabtido junto a Caixa Econémica Federal, os sesudestinados ao fluxo de pagamento das obrigagcbes
constituidas nos termos do contrato de concessgiisig@o de novos trens) devem ser alocados era especifica para este fim; e consequentemente nao
sdo de pronta disponibilidade para AdministracdGdpanhia.
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O montante aplicado em moeda doméstica referetdmstaicialmente, a certificados de
depodsitos bancarios e debéntures, remuneradasaa tme variam entre 75% e 102% do
Certificado de Depésito Interbancério - CDI e camuidez imediata.

De acordo com os termos da Clausula 82, ParagtattoAditivo, em 31 de marco de 2014, o
montante destinado para realizacdo de melhoriasceginarias no sistema metroviario da
Cidade do Rio de Janeiro é de R$ 11.558 e nacshricé® de movimentacdo destes recursos.

Parte das aplicacbes financeiras demonstradas ,agimmasomam R$ 27.911, esté vinculada a
processos judiciais, garantia de empréstimos endiamentos e do contrato de concessao,
conforme divulgado na Nota Explicativa 13, e désabaixo:

 RS$ 4.052, (intermediador Banco Safra S.A.), R$ 4.Xihtermediador Banco Bradesco
S.A.) e R$ 3.601, (intermediador Banco Ital BBAgrem-se a garantias para contratagdo
de cartas de fianca, cuja finalidade é servir darde nos processos judiciais que visam
impedir a responsabilizacdo da Companhia por cungmio de decisbes judiciais,
proferidas em a¢gBes movidas contra a CMRJ e/ouCTRILHOS antes da tomada de
posse pela Concessionaria e nos contratos de oo de servigo.

« R$ 909, (Banco Bradesco S.A.), R$ 14 (Banco SaetaredlR$ 107 (Banco Votorantim)
referem-se a valores bloqueados judicialmente phsagdes financeiras para atender a
processos trabalhistas e civeis.

« R$9.369, referem-se a aplicagdo em fundo de imvesto mantida pela Companhia junto
a instituicdo Ital BBA para garantir os empreéstiroostratados em 7 de maio de 2008, 6
de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 pAmBNDES. Mais detalhes sobre esta
operacao estao descritos na Nota Explicativa 12.

« R$ 5.732, refere-se a aplicacdo em CDB mantida @dapanhia junto a Caixa

Econbmica Federal para garantir o financiamentdratado em 30 de junho de 2010 junto
a Caixa Econbmica Federal, referentes a trés geEstanensais.
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5. Créditos a receber

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013

Circulante

Venda de passagens (a) 5.64: 5.106 5.642 5.10¢

Locacéo de espaco fisico e veiculacédo de andrijos ( 7.72¢ 6.734 7.724 6.73¢

Outros titulos a receber 19 164 1% 164

Proviséo para créditos duvidosos (4.558 (4.425) (4.558) (4.425

Créditos a receber circulante - liquido 9100 7.579 9.0@ 7.57¢
N&o circulant

Estado do Rio de Janeiro

Gratuidades a compensar (c) 5.92¢ 6.196 5.924 6.19¢

Créditos a receber néo circulante 5.92¢ 6.196 5.924 6.19¢

Os valores relativos a créditos a receber séo:

(a) Receita de passagens a receber da Fetranspegmgoes;
(b) Receita acessoria (contratos com terceiro®ssao de espaco e veiculagédo de andncios); e
(c) Valores a receber do Governo do Estado do Ridadeiro.

Saldo ainda né&o vencido
e sem perda
Provisdo para créditos de liquidagéo Saldos vencidos
por redugdo

ao valor

Total duvidosa recuperavel < 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias > 120 dias
31 de margo de 2014 19.486 (4.558) 5.647 3.100 147 100 101 10.391
géld; dezembro de 170.072 (3.948) 160.308 414 124 351 486 8.389
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Movimentagéo na provisao para créditos duvidosos
Saldo no inicio do exercic (4.425 (3.948 (4.425 (3.948
Adicdes (135, (1.033) (135, (1.033)
Reverséo 2 556 2 556
Saldo no fim do exercicio (4.559 (4.425) (4.559 (4.425)

A provisdo para devedores duvidosos € constituidanentante considerado suficiente pela
Administracdo para suprir as eventuais perdas @aéizagdo dos créditos, levando em
consideracdo o valor dos recebiveis em abertota dar90 dias e o histérico de perdas com
contas a receber.
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Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensatei n® 4.510/05 e Lei n°® 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n°® ®859% Governo do Estado do Rio de
Janeiro alterou o Artigo 6° da Lei n° 4.510/05, edeéfiniu que a isencao concedida por essa
Lei sera custeada diretamente pelo Estado, por deicepasse de verba da Secretaria de
Estado de Educacéo e da Secretaria de Estado d#éAs& Social e de Direitos Humanos, em

procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executidicionalmente,

a Lei n° 5.359/08

estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondentalar de cada viagem realizada, seréa
atualizado na mesma data e na mesma proporcagifdaptaticada nas linhas e servigos de
transportes coletivos de passageiros do EstaddaldeRJaneiro. A Companhia encontra-se no

aguardo da publicacéo do referido regulamento.

A Companhia recebeu o montante de R$ 445 referéntgatuidade estudantil no primeiro
trimestre de 2014, no mesmo periodo de 2103, néamfaecebidos valores referentes a

gratuidade.
6. Estoques
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Materiais auxiliares e de manutencgéo e bilhetes 11.65: 11.32 11.65: 11.32(
Adiantamento a fornecedo 4.88: 5.51% 4.88: 5.517
Importa¢cdes em andamento 5.333 71¢ 5.333 71¢
Total 21.86¢ 17.55¢ 21.86¢ 17.55¢
7. Impostos a recuperar e diferidos, taxas e conbuicoes
a) Impostos a recuperar - circulante
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Imposto de renda e contribuigao social 3.702 5.942 702. 5.942
IRRF 1.304 2.890 1.304 2.890
Outros 897 1.042 897 1.042
Total 5.903 9.874 5.903 9.874
b) Impostos, taxas e contribuicdes a pagar - @rtel
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Imposto de renda e contribuigao social 315 - 315 -
PIS e COFINS 445 1.227 445 1.227
ISS 1.031 959 1.031 959
ICMS 95 703 95 703
IRRF 1.389 1.906 1.389 1.906
Taxa AGETRANSI-R! 26( 21¢ 26( 21¢
INSS s/ terceiros 153 355 153 355
Total 3.688 5.369 3.688 5.369
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c) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social difexigi@o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas tempagiéntre a base fiscal de ativos e passivos
e seu respectivo valor contabil.

A Companhia, fundamentada na expectativa de gerdeadtucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pela Adirag&o, reconheceu o0s créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negmtde contribuicdo social de exercicios
anteriores, que ndo possuem prazo prescricionajaecompensacao esta limitada a 30%
dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil abvo fiscal diferido é revisado
periodicamente e as projecdes sdo revisadas amitaln&e houver fatos relevantes que
venham a modificar as premissas de tais projee3ssas projecdes serdo revisadas durante
o0 exercicio pela Companhia.

Os fundamentos e as expectativas para realizaggatios e obrigagdes fiscais diferidos
estdo apresentados a seguir:

Natureza 31/03/2014 31/12/2013 Fundamento para realizacéo

Prejuizo fiscal 16.753 17.976 Pela apuragdo de lucros futuros tributéq
compensaveis com prejuizo fiscal.

Base negativa de contribuicéo social 6.194 6.634 Pela apuracdo de lucros futuros tributa

compensaveis com base negativa de contrib
social.

Provis&o para créditos de liquidacéo duvidosa 1.550 1.504 Realizagao pelo recebimento ou efetivagdo da
ou ainda pela aquisicdo de dedutibilidade fac
ajuizamento da cobranca e prazo de vencido |

que 2 anos.

Provis&o para contingéncias 5.208 5.028 Expectativa de realizagdo conforme o julgam
das causas (ac¢des judiciais cuja perda é consa
provavel).

Excesso amortizagao outorga suplementar 4.418 4.213 Expectativa de realizacdo conforme pagamen
outorga suplementar.

Variagdo cambial ndo realizada 924 1.614 Expectativa de realizagéo conforme pagamento.

Provis&@o para Participagdo nos Lucros 3.325 2.578 Expectativa de realizagéo conforme pagamento.

Ajuste RTT 6.773 7.887 Expectativa de realizacdo conforme Amortizacé
RTT.

Outros 3.144 3.547 Expectativa de realizagcdo conforme pagamen
Baixa.

48.289 50.981

A Administracdo da Companhia considera que as peawiutilizadas na elaboragcdo das
projecdes de resultados e, consequentemente, endetedo do valor de realizagdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos e metasearsatingidos.
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Com base no estudo técnico das projecfes de mssitabutaveis £ompanhia estima
recuperar o crédito tributario decorrente de difeas temporarias e prejuizos acumulados
conforme demonstrado a sequir:

31/03/2014 31/12/2013
2014 13.848 14.460
2015 2.661 3.729
2016 10.761 3.729
2017 7.827 3.729
2018 488 25.334
201¢ 48¢ -
2020 488
2021 em diante 11.728 -
Total 48.289 50.981

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagé@liiquotas fiscais do imposto de
renda e contribui¢do social € demonstrada comaesegu

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Lucro /(prejuizo) contabil antes do imposto de eead
contribuicdo social 17..369 13.25( 17.36¢ 13.250
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e

contribuicéo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquidas
legislagado (5.905) (4.509 (5.909 (4.505)
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultad@xercicio
Adicdes permanentes (99) (35 (666) (35)
Equivaléncia Patrimonial (567) (186, - -
Outros 110 42 11C 42
Imposto de renda e contribuicéo social (6.461) 684) (6.461) (4.684)

8. Partes relacionadas

As operagles entre partes relacionadas sejam ditaigistradores e empregados, acionistas,
controladas ou companhias sob controle comum, fefisaelas as taxas e condi¢cdes pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos 6rgdos da adagdist competentes e divulgadas nas
demonstragbes financeiras. Em relacdo aos mutuosCalmpanhia com suas partes
relacionadas, esclarecemos que ocorrem em func@eadssidade de caixa destas sociedades
para o funcionamento das suas respectivas atidgdadado sujeitas aos encargos financeiros
descritos abaixo.

Quando necessario, o procedimento de tomada ded@egbara a realizacdo de operacdes com
partes relacionadas segue os termos do artigo &1lbeddas Sociedades por Acbes, que
determina que o acionista ou o administrador, aomoo caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracdo, abstenha-se de votadeldmeracbes relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a fornt@apital social; (ii) a aprovacéo de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer negéque possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o ala@anhia.
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31/03/2014
Ativo Passivo Resultado
Né&o
Parte relacionada Transacdo Circulante Circulante circulante  marco de 2014
GRU AIRPORT Nota de débit 458 - - -
CART Nota de débit 10C - - -
LAMSA Debénture - 4.694 154.170 (1.764)
INVEPAR Nota de débit - 5.61: - -
31/12/2013
Ativo Passivo Resultado
N&o

Parte relacionada Transacdo  Circulante Circulante circulante marco de 2013
GRU AIRPORT Nota de débito 462 - - -
CART Nota de débito 100 - - -
LAMSA Debénture - 1.226 154.170 (1.302)
INVEPAR Nota de débito - 2.954 - -
METRO BARRA Nota de débito  1.313 - - -

Remuneracgéo dos Administradores

A remuneracdo dos Administradores, responsavecs glahejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membrdSaselho de Administragéo e diretores
estatutarios, estd composta por honorérios, gragifies, assisténcia médica e dentaria, como

demonstrado no quadro abaixo:

31/03/2014 31/03/2013
Composicac Diretoria Diretoria
Pré-labore 814 750
Bonus variaveis 190 -
Outros beneficios 74 54
Encargo 19€ 15C
Total 1.276 954

Conforme termos de rendncia de remuneracdo asgreos conselheiros em 30 de abril de 2012, osetfogisos renunciam

qualquer remuneracgéo pelo exercicio da fungéo.
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Debéntures

Conforme descrito na nota explicativa 12 em 31 wboj de 2012 a Companhia efetuou
emisséo de debéntures no montante de R$154.174drideq pela Linha Amarela S.A.

As Debéntures da LAMSA com o MetréRio fardo jug@uneracdo da TR do primeiro dia do
més anualizada, calculada e divulgada pelo BACENitalizada de uma sobretaxa de 9,50%
(nove inteiros e cinquenta centésimos por cent@nao base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias (“Remuneracédo”). A Remuneracédo sera calcudad@arma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos desde a datemissdo das Debéntures, incidentes
sobre o valor nominal unitario das Debéntures ddosao valor nominal unitario das
Debéntures, devendo ser paga ao final de cadadpede capitalizacdo, até a data de
vencimento (ou na data do vencimento antecipaddéag&ntures em razao da ocorréncia de
um dos eventos de inadimplemento, conforme o c&g@)azo de vencimento das Debéntures
sera de 24 meses contados da Data de Emissdonderse portanto, em 13 de marco de
2016.

Servicos

Em 30 de dezembro de 2010, a Companhia firmou a&iontte empreitada em regime de preco
global com a Construtora OAS Ltda. para a execulgi@bras de implantacdo da estacéo
metroviaria Uruguai.

O regime de execucao destes servicos, cujo prdec2d meses, € o de empreitada global, e o
preco acordado entre as partes foi de R$147.568nde os pagamentos serem realizados em
parcelas mensais, de acordo com a evolucao fiegaeatvicos apurada mensalmente. A Ultima
parcela foi paga em maio de 2013.
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9.

Imobilizado

Imobilizado

Benfeitorias em prédios e
instalacdes de terceiros

Benfeitorias em méaquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Maquinas e equipamentos

Mbveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagéo

Imobilizado em andamento

Pecas sobressalentes

Adiantamento a fornecedores

Imobilizado bruto

Benfeitorias em prédios e
instalacdes de terceiros

Benfeitorias em maquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Maquinas e equipamentos

Mbveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagéo

Depreciacdo acumulada

Imobilizado liquido

Imobilizado

Benfeitorias em prédios e
instalacdes de terceiros

Benfeitorias em maquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagéo

Imobilizado em andamento

Pecas sobressalentes

Adiantamento a fornecedores

Imobilizado bruto

Benfeitorias em prédios e
instalacdes de terceiros

Benfeitorias em maquinas,
veiculos e equipamentos de
terceiros

Maquinas e equipamentos

Mbveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computagéo

Depreciagédo acumulada

Imobilizado liquido

Taxas anuais
médias

Controladora e Consolidado

Versdo: 1

ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacéo % 31/12/2013 Adicbes Baixas 31/03/2014
11,48% 107.265 1.864 - 109.129
12,60% 164.231 1.505 (28) 165.708
12,60% 40.925 846 (73) 41.698
10% 11.151 1.949 (13) 13.087
20% 1.823 - - 1.823
20% 9.071 1.160 (21) 10.210
105.559 5.843 - 111.402
12.867 3.374 (3.852) 12.389
6.635 464 - 7.099
459.527 17.005 (3.987) 472.545
(8.064) (2.264) - (10.328)
(127.895) (2.911) - (130.806)
(15.122) (1.004) - (16.126)
(4.523) (272) 9 (4.786)
(1.530) (32) - (1.562)
(4.287) (338) 18 (4.607)
(161.421) (6.821) 27 (168.215)
298.106 10.184 (3.960) 304.330
Taxas anuais
médias Controladora e Consolidado
ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacéo % 31/12/2012 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2013
11,48% 89.602 17.594 - 69 107.265
12,60% 151.788 1.748 - 10.695 164.231
12,60% 27.387 13.538 - - 40.925
10% 7.463 3.688 - - 11.151
20% 2.540 126 (843) - 1.823
20% 7.549 1.627 (105) - 9.071
39.419 66.140 - - 105.559
12.908 10.723 - (10.764) 12.867
1.789 4.846 - - 6.635
340.445 120.030 (948) - 459.527
(147) (7.917) - - (8.064)
(116.152) (11.743) - - (127.895)
(12.159) (2.963) - - (15.122)
(3.858) (665) - - (4.523)
(1.901) (202) 573 - (1.530)
(3.143) (1.233) 89 - (4.287)
(137.360) (24.723) 662 - (161.421)
203.085 95.307 (286) - 298.106

Os investimentos em imobilizado da Companhia ctarsisessencialmente na aquisicédo de
bens e servicos necessarios a realizacdo da opelagéeitorias no material rodante (carros
metrd), nas estruturas das vias, nas estacoesmooGle Manutencdo, no Centro de Controle
Operacional e na aquisicdo de equipamentos deltgtaala informacao.
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10.

Versdo: 1

De acordo com o CPCO01 (R1)/IAS 36, “Reducao ao Makruperavel de Ativos”, os itens do
ativo imobilizado, que apresentam sinais de que sestos registrados sao superiores aos seus
valores de recuperacao, séo revisados anualmergedpterminar a necessidade de provisao
para reducdo do saldo contabil a seu valor dezegdlo. Em 31 de marco de 2014, os custos

registrados ndo sofreram impairment.

Em 31 de margo de 2014 e 31 de dezembro de 204 Bavéa bens do ativo imobilizado dados
em garantia de empréstimos ou a processos de gualguureza.

Intangivel

Controladora e Consolidado

Concessdao de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a)
Renovagéo / extensdo do Direito de concessaoafaé de
2038) (b)
Concessao (decorrente de aquisi¢do de contro
Direito de software
Outros

Total intangivel bruto

Direito de concesséo (até janeiro de 2018)

Renovagéo / extensado do Direito de concessaoafaé g de
2038)

Concessao (decorrente de aquisi¢éo de controle)

Direito de software

Amortizacéo acumulada (d)

Total intangivel liquido

Concessao de servigos publi
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a)
Renovagéo / extensao do Direito de concessaocafaa@( de
2038) (b)
Concessao (decorrente de aquisi¢cao de controle) (c)
Direito de software
Outros

Total intangivel bruto

Direito de concesséo (até janeiro de 2018)

Renovagéo / extensao do Direito de concessaocafaé g de
2038)

Concesséo (decorrente de aquisicdo de controle)

Direito de softwar

Amortizacdo acumulada (d)

Total intangivel liquido

Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicdes Baixas 31/03/2014
394.136 394.136
1.142.566 22.337 1.164.903
932.84: - 932.84:

5.771 471 6.242

14 - 14
2.475.330 22.808 2.498.138
(219.676) (2.667) (222.343)
(115.114) (9.242) (124.356)
(152.991) (7.931) (160.922)
(2.611) (250) (2.861)
(490.392) (20.090) (510.482)
1.984.938 2.718 1.987.656

Controladora e Consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2012 Adicbes Baixas 31/12/2013

474.329 (80.193) 394.136
1.057.433 157.146 (72.013) 1.142.566

932.843 - - 932.843

4.848 945 (22) 5.771

14 - - 14
2.469.467 158.091 (152.228) 2.475.330
(211.741) (7.935) (219.676)
(80.982) (34.132) (115.114)
(120.827) (32.164) (152.991)

(1.749 (862 (2.611
(415.299) (75.093) - (490.392)
2.054.168 82.998 (152.228) 1.984.938

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 204 Bavéa bens do ativo intangivel dados
em garantia de empréstimos ou a processos de gualguureza.
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a) Direito de concesséao referente a outorga prhemutorga suplementar (primeiro periodo
de concessédo até 27 de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Dirai® concessao “Outorga principal” € de
R$ 231.196, o montante referente ao Ativo intarigividireito de concessdo “Outorga
suplementar” é de R$ 162.940.

b) Renovacdo/extensdo do direito de concessa@endéeds outorgas principal e suplementar
para o0 segundo periodo de concesséo (de 28 deojaiee?018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 13, atraeéaditivo as partes acordaram, dentre
outras medidas, prorrogar, sob condi¢cdo resolutivggrazo do Contrato, passando a
Concessao a vigorar até 27 de janeiro de 2038.0Aquacdo da Concessdo se deu em
contrapartida a investimentos a serem realizadi@as@encessionaria, conforme os termos
do Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo. Confoasges investimentos sdo realizados
pela Companhia, sdo reconhecidos no Ativo intahdRenovacgéo / extensédo do Direito
de concessao).

c) Concessao (decorrente de aquisi¢cdo de controle)

Direito de concesséo obtido na aquisi¢cdo de canttol Metr6Rio. O valor do direito de
concessdo adquirido foi determinado com base erdolaglaborado por empresa
independente para determinacdo do valor justo @spectivos ativos e passivos
adquiridos.

d) Prazo de amortizagéo

A amortizagdo do intangivel referente & Concesshioeér de acordo com o numero de
dias restantes para o final do periodo (até 2adeifo de 2038). O valor € registrado no

custo de servicos e a contrapartida € a conta dartiaagdo acumulada no Ativo
intangivel.

A amortizacdo dos direitos de uso de software é&utmda pelo método linear,
considerando a sua utilizag&o efetiva e ndo supprazo de cinco anos.

e) Provisdo para reducédo do valor recuperavelidesat

A Companhia avaliou a recuperacdo do valor contiisl agios utilizando o conceito do
“valor em uso”, através de modelos de fluxo de aaibescontado representativo dos
conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizatmdesenvolvimento de suas operacoes.
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O processo de determinagéo do valor em uso enutihzacéo de premissas, julgamentos
e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais c@xastde crescimento das receitas, custos e
despesas, estimativas de investimentos e capitgirdduturos e taxas de descontos. As
premissas sobre projecdes de crescimento, do Hexcaixa e dos fluxos de caixa futuro
sdo baseadas no plano de negdcios da Companhizadprpela Administracdo, bem
como em dados comparaveis de mercado e represeatamelhor estimativa da
Administracdo, das condicbes econdmicas que &astiurante a vida econdmica das
diferentes Unidades Geradoras de Caixa, conjuntatides que proporcionam a geracao
dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futurosarfordescontados com base na taxa
representativa do custo de capital.

De forma consistente com as técnicas de avaliag@menica, a avaliacdo do valor em uso
é efetuada por um periodo de 5 anos, consideramdmtr de ativos intangiveis com
prazo de vida util definida.

As principais premissas usadas na estimativa do eah uso sdo como segue:

» Receitas

As receitas foram projetadas entre 2015 e 2019denasdo o crescimento da base de
usuarios.

« Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas foram projetados em linhaoca®sempenho historico da
Companhia, bem como, com o crescimento histérisaeleeitas.

« Investimentos de capital

Os investimentos em bens de capital foram estimadosiderando a infraestrutura
necessaria para viabilizar a oferta dos servigus, ltase no histérico da Companhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempent@wicbisda Companhia e em
premissas macroeconémicas razoaveis e fundamentaasbase em projecdes do
mercado financeiro, documentadas e aprovadas pelandstracdo da Companhia.

O teste de recuperacdo dos ativos intangiveis dap@&ochia ndo resultou na necessidade

de reconhecimento de perda no periodo de trés riiesles em 31 de marco de 2014,
visto que o valor estimado é superior ao valoritigieontabil na data da avaliacéo.
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11. Investimentos

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu emm@resa inoperante MASU 9 visando ter
a sua disposicdo uma subsidiaria para desenvolmddamles acessoérias, nos termos do
Paragrafo 7°, da Clausula 82 do Contrato. A empk#a8&U9 Participacbes Ltda., € uma
subsidiaria integral da Companhia, que possui 99,9 Capital social da investida que
totalizada R$2, totalmente subscrito e integratizad que esta dividido em 2.000 (duas mil)
quotas com valor nominal de R$1,00 (um real) cAdeeferida empresa continua inoperante,
Nnao gera receita e Nndo possui contingéncias, conigsos, avais ou garantias em favor de
terceiros.

O ativo e patrimonio liquido da controlada em 3Irdegco de 2014 e 31 de dezembro de 2013
estao abaixo demonstrados:

MASU 9
31/03/2014 31/12/2013
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2

Patriménio liquido
Capital social 2 2

Total patriménio liquido 2 2
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Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constitudsidiaria no exterior Citpax LLC, com
participacao integral no capital, com o objetiva (B promover no exterior a marca da
Companhia; (b) coordenar esforcos para a exployagi@o subsidiaria, de servicos de
transporte urbano de passageiros no exterior;s3dr novos padrdes tecnoldgicos para o
aperfeicoamento das operagfes da Companhia; eerfdj somo um centro de superviséo
para eventuais transferéncias de tecnologia ecesndontratados junto a prestadores de
servicos sediados no exterior. O capital socidhdastida é de US$ 12,200 (doze milhdes e
duzentos mil dolares), totalmente integralizadosCi#pax € considerada uma filial da
Companhia por ndo possuir corpo gerencial proputgnomia administrativa, ndo contratar
operacoes proprias, utilizar a moeda do MetroRimaonoeda funcional, e funcionar, na
esséncia, como extensao das atividades do MetroRio.

Citpax
31/03/2014 31/12/2013
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 34 34
Ativo fixo 14.54¢ 14.54¢
Total do ativo 14.580 14.580
Passivo
Contas a pagar MetroF 3.36¢ 3.36¢
Outras contas a pagar 2.259 2.259
5.62¢ 5.62¢
Patriménio liquido
Capital socie 24.70¢ 24.70¢
Prejuizos acumulad (15.757 (15.757
8.95:2 8.95:
Total do passivo e patrimdnio liquido 14.580 14.580
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12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Versdo: 1

Em 31 de marco de 2014, o saldo de empréstimas)diamentos e debéntures estava
composto da seguinte forma:

Controladora e Consolidado

31/03/2014 31/12/2013
Juros Nao
Objeto Indexador anuais Vencimento Taxa efetiva  Circulante circulante Total Total

BNDES Direto 1 TILP 2,02% 15/05/2015 9,81% 7.347 7.347 8.924
BNDES Direto 2 TILP 1,92% 15/02/2017 10,65% 25.651 25.651 27.855
BNDES Direto 3
Subcrédito “A” TJILP 1,72% 15/10/2024 7,40% 22.869 213.436 236.305 241.930
Subcrédito “B” TILP 1,72% 15/10/2017 7,67% 445 1.140 1.585 1.696
Subcrédito “C” TILP 1,72% 15/09/2024 6,77% 13.159 121.868 135.027 131.913
FINEP
Subcrédito “A” TILP 5,25% 15/01/2018 7,76% 1.571 4.404 5.975 6.362
Subcrédito “B” TILP 8,25% 15/01/2018 7,76% 1.663 4.659 6.322 6.736
Financiamento Importagéo
Calyon uUsD 3,44% 02/11/2016 4,45% 2.011 3.851 5.862 5.972
Nota promissoéria
Banco HSBC DI 0,75% 20/03/2014 12,65% 171.268
Caixa EconOomica Federal TR 7,80% 30/06/2034 8,08% 4813 238.920 243.733 243.262
Debéntures - HSBC DI 1,50% 14/03/2014 - - - - 117.940
Debéntures - LAMSA TR 9,50% 31/05/2027 9,92% 4.694 154.170 158.864 155.396
Conta Garantida -Santander DI 1,45% 18/03/2014 - - - - 10.000
Citibank uUsD 2,23% 11/03/2016 13,22% 92 82.347 82.439 -
HSBC 1 DI 1,45% 11/03/2016 11,83% 1.152 210.000 211.152 -
Subtotal 85.467 1.034.795 1.120.262 1.129.254
Custo de captagéo (1.010) (1.010) (1.143)
Total 84.457 1.034.795 1.119.252 1.128.111

Composicdo dos empréstimos,

vencimento:

2015
2016
2017
2018
2019
2020 em diante

financiamentos e dal@dntde longo prazo por ano de

31/03/2014 31/12/201.

44.589 66.903
353.597 74.133
59.041 64.509
55.743 59.748
55.475 59.480
466.349 441.565
1.034.794 766.338
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BNDES

Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou conttatinanciamento mediante abertura de
crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 1”), no monta total de R$34.314, bem como da
respectiva garantia, em consonancia com a Deck&@042008, de 11 de marco de 2008, da
Diretoria do colegiado do BNDES. O crédito foi post disposicdo da Companhia a medida
gue as comprovacoes de aplicacdo dos recursogoamiente liberados sejam feitas. Em 23 de
junho de 2010, foi desembolsado pelo BNDES a Cotipaom montante de R$1.170,
perfazendo o total da linha de crédito.

A amortizacao do principal do financiamento acief@nido € feita em 66 prestacdes mensais e
sucessivas entre 15 de dezembro de 2009 e 15 dedmaD15.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 240a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de maio de 2008 e 15 deembro de 2009 e, serdo pagos
mensalmente, no periodo de amortizacao.

Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou ebotde financiamento mediante abertura
de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 2"), no mante de R$52.166, bem como da

respectiva garantia, em consonancia com a Dects8b342008, de 28 de outubro de 2008, da
Diretoria do colegiado do BNDES. Em 11 de maio @812 foi desembolsado pelo BNDES a

Companhia o montante de R$9.567, perfazendo odatthha de crédito.

A amortizagao do principal do financiamento acief@nido € feita em 72 prestacdes mensais e
sucessivas entre 15 de marco de 2011 e 15 de ifeveec2017.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de ¥03.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de fevereiro de 2009 edé5marco de 2011, e serdo pagos
mensalmente, no periodo de amortizacao.

Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou atontte financiamento junto ao BNDES
(“BNDES Direto 3”), o montante total de crédito fms disposicdo da Companhia foi de
R$422.410, divididos em trés subcréditos: “A” (R83B5), “B” (R$3.200) e “C”
(R$140.815), para cobrir, principalmente, os des#sols com as obras do projeto do Metr6 do
Século XXI. Até 31 de marco de 2014, havia sideddmlsado pelo BNDES a Companhia o
montante de R$421.621 (sendo R$278.395 do submrédlit R$2.411 do subcrédito “B” e
R$140.815 do subcrédito “C”").
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A amortizacdo do principal do subcrédito "A” serditd em 150 prestacfes mensais e
sucessivas entre 15 de maio de 2012 e 15 de outleb2024. Sobre o principal da divida do

subcreédito “A” incidirdo juros de 1,72% a.a. maiiLP. Os juros foram pagos trimestralmente

entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2080 pagos mensalmente no periodo de
amortizacao.

A amortizacéo do principal do subcrédito "B” seeiéid em 72 prestacdes mensais e sucessivas
entre 15 de novembro de 2011 e 15 de outubro d&.2Bdbre o principal da divida do
subcrédito “B” incidira a TJLP. Os juros foram pagamestralmente entre 15 de outubro de
2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos mesrgalmo periodo de amortizacao.

A amortizacdo do principal do subcrédito "C” se#itd em 132 prestacdes mensais e
sucessivas entre 15 de outubro de 2013 e 15 dalsetele 2024. Sobre o principal da divida
do subcrédito “B” incidirdo juros de 1,72% a.a. snalJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 eelfettmbro de 2013, e mensalmente no
periodo de amortizacao.

As principais garantias dos contratos de financramm&NDES Direto 1, BNDES Direto 2 e
BNDES Direto 3 sdo as seguintes:

e Vinculacdo de parcela da receita tarifaria decteretia prestacdo dos servicos de
transporte metroviario de passageiros, em valorsalam@o inferior a R$19.906, a serem
corrigidos anualmente pelo IPCA.

« Constituicdo de conta reserva com saldo ndo infaxidR$6.635, a serem corrigidos
anualmente pelo IPCA a partir da data da assinatura

e  Constituir penhor em favor do BNDES, em 1° graa@XDES Direto 1, em 2° grau para
o0 BNDES Direto 2 e em 3° grau para o BNDES Dirdfosobre os seus Direitos
Creditorios emergentes do Contrato de Concessacapaxploracdo dos Servicos Publicos
de Transporte Metroviario de Passageiros, celebeatte a Companhia e o Estado do Rio
de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, eme2aneiro de 1998, e seus posteriores
aditivos, abrangendo o direito da Companhia deirsdnizada pelo Estado do Rio de
Janeiro nas seguintes hipéteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razdo daeocdmposi¢cdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

b) Perdas em decorréncia de contingéncias de resipitidade do Estado do Rio de
Janeiro ou de seus 6rgdos que venham a ser impudiampanhia.

c) Extincdo da Concesséao, nos termos do respeCovidrato de Concessdo, bem como

outros direitos de indenizagdo que a Companhiaavarter em face do Estado do Rio
de Janeiro por forca do referido contrato.
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7 by

Como condicdo restritiva, é vedada a Companhialiaagfo dos recursos em finalidade
diversa da prevista no objeto dos financiamento&dfinistracdo da Companhia entende que
esta condicdo nao foi violada. Adicionalmente, €ssentratos de financiamento possuem
clausulas restritivas quanto a determinados indifieanceiros, que em caso de
descumprimento aceleram o vencimento do financitanéfanto para o contrato BNDES
Direto 1 quanto para o contrato BNDES Direto 2ndide financeiro é o seguinte: LAJIDA
(Lucros antes de juros, impostos, depreciacao ertemagho) sobre Despesas Financeiras
Liquidas maior ou igual a 2.

Financiamento

Em 12 de marco de 2014, foi celebrado um Contratdlertura de Crédito e Outras Avencas
com o Citibank N.A., especificamente destinado i@ssocietarios em geral, incluindo, mas
nado se limitando a reforco de seu capital de giooyalor de US$ 36.389. Foi efetuado um
crédito a Companhia no montante de R$85.000. Falenpagamento: (a) Principal: pagéavel
em 730 dias contados a partir da data do desembasgcimento em 11 de margo de 2016),
em parcela anica, (b) Juros: incidirdo sobre ocsdieledor do principal, calculados a taxa de
2,231300% a.a., juros estes pagaveis em parcela (w@ncimento em 11 de marco de 2016).

Financiamento importacao

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou uriratorde financiamento de importacéo
junto ao Banco Calyon para cobrir até 85% das itagdes de equipamentos para o projeto de
implantacdo de um sistema de sinalizagcdo ATRitbmatic Train Protection”), objeto do
contrato firmado com a GE Transportation Systen. &Pfinanciamento contratado monta ao
equivalente em dolares norte-americanos a até EQB84e terd atualizacdo pela variacao
cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberacdo dasirses € feita pelo Banco Calyon
diretamente ao fornecedor no exterior, a medida api@quipamentos sdo embarcados. A
amortizacdo do principal sera realizada em délamel4 parcelas semi-anuais consecutivas,
vencendo a primeira 6 meses apos a liberacdo adaligelo banco ao fornecedor, juntamente
com o juros acumulado até essa data. O primeirarpagto ao fornecedor no exterior foi
realizado em setembro de 2009, no montante de 23630 segundo pagamento foi realizado
em outubro de 2009, no montante de USD2.731.
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Notas promissorias

Em 18 de marco de 2013, a Companhia emitiu trirdaas Notas Promissdrias comerciais em
série Unica, no valor nominal unitario de R$5.a@@®rdenada pelo HSBC Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. totalizando R$160.000n 25 de marco de 2013, as Notas
Promissorias foram totalmente subscritas e integidds.

Estes titulos fazem jus a remuneracdo de CDI +%09,@6 ano, com vencimento em 20 de
marco de 2014.

Em 14 de marco de 2014, as Notas Promissorias ftotaimente liquidas no montante de
R$174.868.

FINEP

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou centd@financiamento mediante abertura de
crédito junto & FINEP, em consonancia com a Deai884.02/09 daFinanciadora de Estudos

e Projetos - FINEPno montante total de R$21.500, divididos em séditws “A” (R$10.452)

e “B” (R$11.048). O crédito foi posto a disposigion Companhia em quatro parcelas. Em 01
de agosto de 2011, foi desembolsado pela FINEP@p&ahia 0 montante de R$21.500 (sendo
R$10.452 do subcrédito “A” e R$11.048 do subcrétizy), perfazendo o total da linha de
crédito.

A amortizacéo serd feita em 81 prestacdes mensaisassivas entre 15 de maio de 2011 e 15
de janeiro de 2018. Sobre o principal da divida sldscréditos “A” e “B”incidirdo juros de
5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente.

Caixa Econbmica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou conttatnanciamento e repasse destinado a
realizacao de investimentos no sistema metrovidi®io de Janeiro, no ambito do programa
PRO-TRANSPORTES/FGTS junto a Caixa Econdmica Fédam montante total de
R$650.000, divididos em subcréditos “A” (R$240.060B” (R$410.000). Em 30 de junho de
2011, foi creditado pela Caixa Econdmica Feder@lommpanhia o montante de R$240.000
(subcrédito “A”). Este valor foi creditado em aplg@o financeira especifica e destina-se
obrigatoriamente ao pagamento dos 114 carros me&ddo vedada a utilizagdo desses
recursos para qualquer outro fim.

A amortizacdo sera feita em 240 meses contadostia g@ término do prazo de caréncia dos
subcréditos (48 meses). O saldo devedor sera apuradsalmente e sdo devidas as seguintes
taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal anual de 5¢afitalizada mensalmente.
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b) Administracéo - valor equivalente a taxa nom&@l% a.a., capitalizada mensalmente.
c) Risco de crédito - equivalente a taxa nomind,886 a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor e as prestacdes serdo reajustaldam@gsmo indice e na mesma periodicidade
da utilizacdo dos saldos das contas vinculadasuddd-de Garantia do Tempo de Servigo -
FGTS, utilizada para esse fim a Taxa Referend®,-ou outro indice que venha substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financieoselo BNDES “2” e “3”, FINEP, Calyon

e Caixa Econdmica Federal foram capitalizados almdk aos critérios de aplicacdo dos
recursos. O montante capitalizado no periodo fienio31 de marco de 2014 foi de R$4.167(
R$7.034 no periodo findo em 31 de margo de 2013).

Debéntures

Em 14 de marco de 2012, foram subscritas 10.008ndetes, ndo conversiveis em acdes, com
valor nominal unitario de R$10,perfazendo o vabtaltde R$100.000.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, foiovegata pelos Conselheiros, por
unanimidade e sem ressalvas, a 22 (segunda) Emiesdzebéntures da Companhia, com
esforgos restritos de colocacdo. Os recursos @maidd captacdo por meio da Emisséo seréo
destinados para a quitacdo de dividas vincend@®aganhia.

As Debéntures sao objeto de Oferta Restrita, sgimeede garantia firme de colocacéao e
melhores esforcos de colocacdo a serem outorgadimmgpanhia pelo HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A, sendo R$50.060regime de garantia firme de colocacéo e
R$50.000 em regime de melhores esfor¢cos de coloca¢ggn 14 de marco de 2012, foi

desembolsado pelo HSBC a Companhia 0 montante 5i@.G0p.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo semaletado monetariamente. As Debéntures
fardo jus ao pagamento de juros remuneratoriogd8JRemuneratorios” ou, simplesmente,
“Remuneracgdo”), incidentes sobre seu Valor Nomu@itario, equivalentes a 100,00% (cem
por cento) da variacdo acumulada das taxas médiaasddos Depdsitos Interfinanceiros - DI,
“over extra grupo” (“Taxa DI”), expressa na formargentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divagatiariamente pela CETIP no informativo
diario, disponivel em sua péagina na Internet (Heew.cetip.com.br), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa ou spread déol(&nhto e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, com base 252 (duzentos e cinquetds)edias Gteis. Os Juros Remuneratorios
serdo calculados de forma exponencial e cumulapiva, rata temporispor dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdde cada Debénture, desde a data de
emissao até a data de vencimento ou a data deagii do resgate antecipado.
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Em 03 de maio de 2012 foi celebrado o Termo de &wle Contrato de Coordenacado e
Distribuicdo Publica da 22 Emissdo de Debénturegples, Nao Conversiveis em Acdes, da
espécie Quirografaria, em Série Unica, para Disitio com Esforcos Restritos da
Companhia.

Conforme Termo de Adesédo fica estabelecido que isat&condmica Federal realizard a
colocacdo das Debéntures ofertadas, sob o regimgadmtia firme de colocagdo para o
montante de R$50.000, representando 5.000 Debént@m 31 de maio de 2012, foi
desembolsado pela Caixa Econdmica Federal a Conapammontante de R$50.000.

Em 14 de marco de 2014, as debéntures foram taitdrliquidas no montante de R$120.596.

Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.1@mlteires, ndo conversiveis em agdes, em
série Unica, de espécie quirografaria, com valaninal unitario de R$1 (mil reais), perfazendo
o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 32 emisidebéntures foi firmado com base nas
reunides do Conselho de Administracdo da Compatdtedas de 24 de abril de 2012 e 27 de
julho de 2012, as quais deliberaram as condi¢o&smissdo. Os recursos oriundos da captacao
por meio da Emisséo serdo para financiamento d@0&edo CAPEX de cada um dos projetos
da Companhia.As debéntures fardo jus a remunerdg@ddR do primeiro dia do més
anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, e#ipiétda de uma sobretaxa de 9,50% (nove
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao laawe 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(“Remuneracéo”). A Remuneracao sera calculada imheaf@xponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos desde a datmigsdo das Debéntures, incidentes sobre o
valor nominal unitario das Debéntures ou saldo dmrvnominal unitario das Debéntures,
devendo ser paga ao final de cada periodo de kzgi#o, até a data de vencimento (ou na
data do vencimento antecipado das Debéntures éimn tiz ocorréncia de um dos eventos de
inadimplemento, conforme o caso). Em 31 de agost@®?@l2, foi repassado pela Linha
Amarela S.A a Concessdo Metroviaria do Rio de idar®.A. o montante atualizado de
R$155.475.

As debéntures da Companhia ndo possuem clauswtpaetuacao.

Em 12 de margco de 2014 foi celebrado o Termo des@ale@o Contrato de Coordenacgao e
Distribuicdo Publica da 42 Emissdo de Debéntureyples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
espécie Quirografaria, em Série Unica, para Disitho com Esforcos Restritos da
Companbhia.

Para todos os fins de direito, a HSBC Corretorditidos e Valores Mobiliarios S.A. sera a
instituicdo intermediaria lider responsavel pelar@f A Emisséo foi realizada em 13 de marco
de 2014, e composta por 21.000 (vinte e uma mihébeures, emitidas em série Unica, com
valor nominal unitario de R$10, perfazendo o motgtale R$210.000. O prazo de vencimento
das Debéntures serd de 24 meses contados da Dataiskfio, vencendo-se, portanto, em 13
de marco de 2016.
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13. Concessdao de servico publico

Controladora Consolidadc
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Circulante
Direito de concesséo (até janeiro de 2018) (a) 93.9 3.657 2.995 3.657
Renovagéo / extensao do Direito de concessaocafatd ¢
de 2038) (b) 2.696 3.291 2.696 3.291
5.691 6.948 5.691 6.948
Na&o circulant
Direito de concessao (até jani de 2018) (¢ 45.85: 44.94« 45.85: 44.94¢
45.85. 44,94« 45.85. 44,94«
Total 51.542 51.892 51.542 51.892

a) Direito de concesséao referente a outorga prahemutorga suplementar (primeiro periodo
de concesséao até 27 de janeiro de 2018)

* R$2.995 (R$3.657 em 31 de dezembro de 2013) refeeeap O6nus da concesséo
assumido no processo de licitacdo, repactuado éstralos termos do Aditivo,
determinado com base no valor devido ao Poder @ente através do pagamento de
parcelas ou quitado através da realizacdo de ima#ibs. Com base no Aditivo, este
saldo sera pago pela Concessionaria em dacéosttavaguisicdo de carros metrd até
janeiro de 2018. A quitacdo deste compromissoiaadm até 31 de marco de 2014,
esta programada para novembro de 2014.

* R$ 45.851 (R$ 44.944 em 31 de dezembro de 201&)erefse ao 6nus da concessao
assumido no processo de licitacdo, repactuado éstralos termos do Aditivo,
determinado com base no valor devido ao Poder @ente sobre a entrada em
operacao de novas estacfes de acordo com o Parégrda Clausula 12 do Contrato.
Até a data de 31 de marco de 2014, o MetréRio mcelm Poder Concedente trés
estacdes que estdo sujeitas aos termos desta @lakstacdo Siqueira Campos,
Estacdo Cantagalo e General Osorio. A liquidacdoklimyacdo se dard através dos
termos do Paragrafo 14° da Clausula 222 do Aditimde a Concessionaria assumiu a
responsabilidade de liquidar certas obrigacOegerfies a acdes judiciais contra a
RIOTRILHOS e CMRJ. Esse compromisso, somava em &lmdrco de 2014,
R$45.851 (R$ 44.944 em 31 de dezembro de 2018)dtigio montante penhorado da
renda da Companhia e ja depositado judicialmertejator total de R$ 33.627 (R$
32.206 em 31 de dezembro de 2013). Estas obrigagPesrao liqguidadas a medida
gue os pagamentos forem sendo exigidos em execungieslogadas pelo Poder
Judiciario, e (ii) sofrem atualizagdo monetariaaderdo com os indices aplicados no
Tribunal de origem.

Baseado na analise da Administracdo, a luz dasmaigbes disponiveis até a presente data

e nas diversas possibilidades na liquidacdo dosepsos, a Companhia esta mantendo a
parcela de Outorga suplementar registrada no maséi circulante.
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b) Compromisso decorrente da Renovacdo/extensadirdiblo de concessao referente as
outorgas principal e suplementar para o segundodgiede concesséo (de 28 de janeiro de
2018 até 27 de janeiro de 2038)

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Comté&saiassumiu 0 compromisso de
melhorar, conservar e expandir o sistema metravidai Cidade do Rio de Janeiro que
pertence a Concessdo. A partir de 27 de dezembr80@&, através do Aditivo, a
Companhia também assumiu o compromisso de reatizastimentos destinados: (i) a
implementacdo de novas estacfes metroviarias,simellta obrigacdo de concluir, em
condi¢cOes de operacao, o trecho de 3,2 km, dendmibi@aha 1A (trecho inaugurado em
22 de dezembro de 2009), com a construcdo da Bstagade Nova (inaugurada em 1° de
novembro de 2010), bem como a Estacdo Uruguaidurada em marco de 2014; (ii) a
aquisicao de novos trens; e (iii) a modernizac&@aperacdes. Em 31 de marco de 2014,
0s investimentos previstos no Aditivo estavam eatios entre R$900.000 e R$1.200.000,
e deverdo sofrer alteracbes a medida que os pagetcutivos forem sendo definidos e
obtidas as cotacdes definitivas de precos dosstisestomponentes.

No periodo de trés meses findos em 31 de marcoOtlé, 2 valor investido totalizou
R$22.337 (R$23.067 no periodo de trés meses fiawnio31 de marco de 2013).

Os gastos com a infraestrutura da concessao séabdmados conforme o CPC 17 (R1) e
ICPC 01 (R1), ou seja, todo gasto com infraestautla concesséo é contabilizado como
custo da construcdo na DRE e é apurada uma relee¢anstrucdo com uma margem, que
no caso, como ha terceirizacdo da obra, a margapuéda de forma suficiente para
cobrir a responsabilidade primaria da Companhizeateais custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra. Esta receita de constieigéoomo contrapartida o intangivel.

c) Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausulald Contrato de Concessao, 0os Bens
Reversiveis, transferidos a posse da Concessiozi@ria de abril de 1998 para utilizacao
na prestacao dos servicos de transporte metroyvigiacordo com os termos do Edital de
Leildo PED/ERJ n° 01/97-Metr6 e do Contrato, foragebidos a titulo gratuito.
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A Companhia apresenta no quadro abaixo a compodiggi®ens Reversiveis, existentes
em 31 de marco de 2014:

31/03/2014(*)
Imobilizado da concesséo
Veiculos 121
Equipamentos 227.903
Ferramentas 854
Méveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicactes 522
Iméveis 5.229.910
Total 6.093.927

(*) Nao revisado pelos auditores
Os itens que estéo relacionados na conta de Alnfi@adtaracima representam uma parcela

dos bens de consumo transferidos pelo Poder Cameedeposse da Concessionéaria de
acordo com os termos do Paragrafo 11° da Clau3uda Aditivo.
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14. Provisdes para obrigacdes legais vinculadas eopessos judiciais
Provisdes para risco

A Companhia é parte em acdes judiciais e proceshministrativos perante varios tribunais e
orgdos governamentais, decorrentes do curso nadiamloperacdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e o@sssntos.

A Companhia, com base na opinido de seus conssltomédicos, realizou andlise das
demandas judiciais pendentes e, quanto as ac@edhistas, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiwipé® em montante considerado suficiente
para cobrir as perdas estimadas com as a¢cdes s0) camo se segue:

31/03/2014 31/12/2013

Civeis 7.409 6.752
Trabalhistas 4.312 4.576
Tributarias 1.168 1.168

12.889 12.496

Movimentacdo das provisées no exercicio

Saldo inicial Provisdes Atualizagao Reversées/ Saldo final

31/12/2013 efetuadas monetaria pagamentos 31/03/2014
Civeis 6.75:% 23¢ 431 (13) 7.40¢
Trabalhistas 4.576 31 20 (315) 4.312
Tributarias 1.168 - - - 1.168
Total 12.496 270 451 (328) 12.889

a) Riscos civeis

A Companhia é ré em diversos processos civeis,dus\yior clientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistemaaviatio. Em 31 de marc¢o de 2014,
existiam 620 processos em andamento (578 processB34 de dezembro de 2013).

A Companhia, baseada na opinido de seus consujitoi@gisos, entende que as provisées
registradas sao suficientes para cobrir as prosgaidas decorrentes de decisdes
desfavoraveis.

Em 31 de marco de 2014, as perdas possiveis eststamadas em R$ 80.311 (R$ 80.634
em 31 de dezembro de 2013).
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b) Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de mattrabalhista propostos por ex-
funcionarios, cujos objetos importam, em sua majam pedidos de reintegracdo, horas
extraordinarias, equiparacao salarial, dentre suEa 31 de margo de 2014, existiam 439
processos em andamento (497 processos em 31 delezie 2013).

A Companhia, baseada na opinido de seus consujtoiéEos, entende que as provisoes
registradas sado suficientes para cobrir as prosaperdas decorrentes de decisdes
desfavoraveis.

Em 31 de marco de 2014, as perdas possiveis estsiamadas em R$ 16.378 (R$ 17.596
em 31 de dezembro de 2013).

c) Riscos tributarios

A Companhia efetuou provisédo, no montante de R$i8afiva ao Auto de Infracao
lavrado pelo Instituto Nacional de Seguridade SqEiNSS”), em 27 de junho de 2002,
decorrente da revisdo da Guia de Fundos e Inforesa€evidenciarias (“GFIP”) do
periodo de 1° de janeiro a agosto de 1999.

A Companhia, amparada pela opinido de seus conssifiridicos, entende que a proviséao
registrada é suficiente para cobrir as provaveidgsedecorrentes de decisdo desfavoravel.

A Companhia interpds Acdo Anulatéria de Débito &ismntra o INSS, cujo objeto € a
anulacdo de autuacdo por aquela autarquia em eidadlivergéncia de base de calculo,
na ordem de R$1.644 (novembro de 2001), ja terdivefetuado o depdsito judicial para
garantia do juizo. O processo aguarda inicio dizipgudicial.

Depositos judiciais, recursais e autos de arrecadag

a) Depdsitos recursais

Em 31 de marco de 2014, a Companhia possuia REB@® depdsitos recursais (R$
29.025 em 31 de dezembro de 2013). Este montaitekzado monetariamente.

b) Depésitos judiciais - embargos de terceirodesade arrecadacao

Trata-se de recurso juridico que permite a um irerqdeitear a exclusdo de seus bens,
penhorados em execucdo na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em suaemaioria, tém como origem

acOes trabalhistas e civeis ajuizadas contra a CMRJ quais a Concessionaria foi
arrolada como sucessora.
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16.

Versdo: 1

Desta forma a Companhia interpds diversos embadgsterceiros, objetivando a

suspenséo da penhora da sua renda e de seus bexier ©tal de processos relativos aos
embargos de terceiros para o periodo de trés rfiesles em 31 de marco de 2014 é de
aproximadamente R$ 34.015 (R$ 34.981 em 31 de depede 2013), sendo todas de

natureza trabalhista.

Em 31 de marco de 2014, o montante penhorado dia iden Companhia e ja depositado
judicialmente é de R$ 25.890 (R$ 23.923 em 31 derdbro de 2013).

Patriménio liquido

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 20t3pital social € de R$1.344.160,
dividido em 1.446.898.779 acbes ordinarias, todats & forma nominativa e sem valor

nominal, da acionista INVEPAR.

Aos acionistas estdo assegurados dividendos mirdorosspondentes a 25% do lucro liquido
ajustado nos termos da legislacdo em vigor e dddudas destinacbes determinadas pela

Assembleia Geral.

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receitas financeiras
Descontos obtidos - 11 - 11
Juros s/ aplicagdes financeiras 2.752 2.482 2.75 2.482
Juros ativo 1.49¢ 1.35¢ 1.49¢ 1.35¢
Variagdo monetéria ativa 311 6 311 6
Variagdes cambiais ativas 2.274 8.145 2.274 .14
Total receitas financeir 6.831 12.00( 6.83! 12.00(
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiame (12.846 (6.329 (12.846 (6.329
Comissoes e despesas bancérias (1.611) (262) 11)1.6 (262)
Juros passivos (3.107) (3.828) (3.107) (3.828)
Operacdes de Hedge (3.943) - (3.943) -
Variagdo monetaria passiva (3.597) (2.219) ®B.59 (2.219)
Juros sobre debéntures (3.808) (771) (3.808) (771)
Ajuste a valor preser 28 (309; 29 (309;
Variagdes cambiais passivas (509) (4.667) (509) (4.667)
Juros com partes relacionadas (1.764) (1.302) 764). (1.302)
Outros (216 (230 (216) (230
Total despesas financeiras (31.372) (19.917) 3. (19.917)
Total (24.541) (7.917) (24.541) (7.917)
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17. Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros sobreatigas proprios, bens reversiveis e de
responsabilidade civil. Em 31 de marco de 2014rmeipais seguros contratados sao:

Vigéncia
Limite maximo de
Descricac indenizacéc Inicio Fim Seguradore
Risco operacion 200.00( 01/08/201. 01/08/201. Tokio Marine
Responsabilidade civil ge 50.00( 01/08/201. 01/08/201. RSA
Transporte nacional 4.000 12/02/2014 12/02/2015 RSA
Transporte internacional 3.000* 13/02/2014 13/02/2015 RSA
Automovel frote Tabela Fip 31/12/201: 31/12/201. RSA

(*) Em milhares de Délares

18. Participacdo dos empregados e administradores

A participacdo dos empregados nos lucros ou remdfaconforme disposto na legislagéo
vigente, pode ocorrer baseada em programas espostanantidos pelas empresas ou em
acordos com os empregados ou com as entidadescadiEm Assembléia Geral
Extraordinaria realizada no dia 2 de abril de 2008,aprovada a instituicdo do Plano de
Participacdo em Lucros e Resultados (“PLR”). Ddegaa, no periodo de trés meses findos
em 31 de marco de 2014, a Administracdo provisioR$u 1.874 de participacdo dos
empregados nos lucros ou resultados, e R$ 366 ieipacdo/bonus dos administradores,
correspondentes a 25% da PLR esperada para ocaelei2014.

19. Avais, fiangas e garantias

A Companhia prestou garantias, cujos montanteslede3narco de 2014 eram de R$ 27.911
(R$ 26.389 em 31 de dezembro de 2013), para gar@nt aquisicdo de energia elétrica junto

a Duke Energy; (ii) os financiamento junto ao BNDESEF (iii) os processos judiciais gerais;

e (iv) os processos judiciais que visam impediregponsabilizacdo da Companhia por
cumprimento de decisfes judiciais proferidas emesciovidas contra a CMRJ e/ou a
RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concéssiodicionalmente, a Companhia
prestou garantias aos empréstimos obtidos. Ma#ahadst sobre estas garantias estdo descritos
na nota explicativa 12.
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20. Compromissos e responsabilidades

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Govnja possui compromisso relativo a
contratagdo de energia elétrica com a Duke Enerigyrnlacional Geracdo Paranapanema S.A.
pelo periodo entre 1° de janeiro de 2008 a 31 dendlero de 2015, a Companhia possui uma
segunda obrigacéo, cujo contrato foi celebrado @rde2janeiro de 2009, contratada referente
ao fornecimento para o periodo entre 1° de jand#r@®011 a 31 de dezembro de 2020. A
segunda obrigacao foi contratada por dois motigtagicos:

(i) contratacdo, para o periodo entre 2011 e 2@&5montante de energia complementar
estimado ser suficiente para atender ao inicigp@aagéo da Linha 1A, da entrada em operacao
de novos trens e das estacdes General Osorio,eCitach e Uruguai; e

(i) contratacdo do montante de energia estimads\deciente para atender ao consumo total
do sistema metroviario a partir do vencimento dmgira obrigacdo em 31 de dezembro de
2015 até 31 de dezembro de 2020.

21. Instrumentos financeiros

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus ativos evpasfinanceiros em relacdo aos
valores de mercado, por meio de informagfes dispaie metodologias de avaliacdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos ddelasercado e a selecdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estiasapara se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia,iamghs apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo seadeslino mercado corrente. O uso de
diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologide per um efeito relevante nos
valores de realizacéo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuadameis de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A tipali de controle consiste em

acompanhamento permanente das taxas contratadas \a3 vigentes no mercado bem
como na avaliacdo da situacdo econdmico financd@® instituicdes envolvidas. A

Companhia ndo efetua aplicacbes de carater especutan derivativos ou quaisquer

outros ativos de risco.
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a) Analise dos instrumentos financeiros

Os valores constantes nas contas do ativo e passwoo instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada atée3tarco de 2014. Esses valores
estao representados substancialmente por disgdai®ls e valores equivalentes, contas a
receber, empréstimos e financiamentos, debéntwbsgacdes com o Poder Concedente.

31/03/2014 31/12/2013
Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros Justo amortizado Total justo amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de ce 54.931 - 54.93° 56.3¢4 - 56.3¢4
Aplicacéo financeira 71.933 - 71.933 72.295 - 93.2
Créditos a receber - 14.924 14.924 - 13.775 13.775
Total do ativo 126.870 14.924 141.794 128.659 3.7 142.434
Passivos
Empréstimos e financiamentos - 749.236 749.236 - 54.7@5 854.775
Debéntures - 370.016 370.016 - 273.336 273.336
Obrigagdes com Poderes
Concedentes - 51.542 51.542 - 51.892 51.892
Total do passivo - 1.170.794 1.170.794 - 1.180.003 1.180.003

b) Critérios, premissas e limitacdes utilizadag@loulo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados néo refletem nuagasubsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos esouairgaveis que possam ter efeito sobre
sua determinacdo. Os seguintes métodos e prenfiigaas adotados na determinacdo do
valor de mercado:

- Caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes fina@aseir
Os saldos em conta corrente mantidos em bancossé&s valores de mercado
idénticos aos saldos contdbeis. Para as aplicdgtasceiras os valores contabeis

informados no balanco patrimonial aproximam-se alorvde mercado em virtude do
curto prazo de vencimento desses instrumentos.
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c) Exposicao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer gaohgserdas decorrentes de oscilacdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativossvpa financeiros. A Companhia possui
aplicacdes financeiras expostas a taxas de juragfites. As taxas de juros nas aplicacoes
financeiras sdo em sua maioria vinculadas a varialth CDI, as taxas de juros dos
empreéstimos e financiamentos e debéntures est@aladas a variacdo da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), indice Nacional de Preco€aasumidor Amplo (IPCA), Taxa
Referencial (TR) e Certificados de Depdsito Inteddaio (CDI).

d) Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sueidaCompanhia a concentracdes de
risco de crédito consistem primariamente de caixerecos e aplicacbes financeiras. A
Companhia mantém contas correntes bancarias eagfdis financeiras em diversas
instituicdes financeiras, de acordo com critéribgtivos para diversificacdo de riscos de
crédito.

e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderéo sofrer varialgmsrentes da volatilidade da taxa
de cambio em funcdo das obrigacbes que a mesmaiasguando da assinatura do
Aditivo, particularmente, com relacdo a aquisicgacdrros metrd, conforme detalhado na
nota explicativa 13, considerando-se que os caec@ adquiridos no mercado externo.
Adicionalmente, de acordo com as informacfes piastaa notas explicativas 4 e 12, a
Companhia possui aplicacdes financeiras e empréstim exterior, respectivamente.

f) Operacdo de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora entdela derivativos, fazendo uso
desses instrumentos somente quando ha necessidau®tdcdo de passivos, sejam de
natureza operacional ou financeira, ou ainda, eaémente, de algum ativo.
Adicionalmente, os valores destas operacdes sadendionados e limitados para cumprir
apenas com esses passivos, ou, como exposto, aveamte algum ativo, vedada a
alavancagem através de tais operacdes. Em 31 dm mar2014, a Companhia possuia
operacdes com caracteristicahdelge.

PAGINA: 57 de 63



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

No primeiro trimestre de 2014, a Companhia conirajoeracdes para protecdo cambial de
passivo com o Citibank referente a captacao atdadsi 4131. O financiamento consiste
na contratacdo de duas operacdes: uma linha diocedd dolares e um swap do fluxo
desta linha de crédito para reais. Abaixo o denatingb:

Valor justo Curva
diferencial a diferencial a
Valor de Posicao receber/ receber/
Operagao Ativo/passivo Entidade Vencimento referéncia Posigéo ativa passiva (pagar) (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 11/03/2016 85.000 82.461 85511 (3.943) (3.049)

g) Analise de sensibilidade de variacdes na mosilangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés casdsendo cenario provavel o adotado
pela Companhia e (ii) cenarios variaveis chaves amnrespectivos impactos nos
resultados da Companhia. Esses cenarios foramidieficom base na expectativa da
Administracdo para as variagbes das varidveis shaas datas de vencimento dos
respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Aiérmenario provavel, a CVM através da
Instrucdo n° 475, de 17 de dezembro de 2008, dieieungue fossem apresentados mais
dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% dawardo risco considerado. Esses
cenarios estédo sendo apresentados de acordo auerimento da CVM.

Operagao Risco Cenario provavel Cenario A Cenario B

Caixa e equivalente de caixa DI 5.261 3.946 2.630

Aplicacdes financeiras DI 7.589 5.692 3.794

Empréstimos e financiamentos

BNDES TILF (141.028 (167.241 (193.453

FINEP TILP (3.263 (3.608 (3.954
Taxa Cambio

Financiamento importacéo R$/USS$ (269, (336, (403

Financiamento CEF TR (199.319 (200.986 (202.653

Debénture LAMSA (CEF) TR (118.6p5 (119.453 (120.279

Debénture HSBC DI (56.0%4 (70.005 (84.596
Taxa Cambio

CITIBANK R$/US$ (8.409 (10.511 (12.613

Referéncia para ativos e passivos

financeiros

TJLP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%

TR (% ao ano) 0,27% 0,34% 0,41%

DI (% ao ano) 10,5%% 13,1%% 15,8%

Taxa de cambio média (R$/US$) R$2,2¢ R$2,8: R$3,3¢
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h) Gestdo do capital

O objetivo principal da administracdo de capitaismpanhia é assegurar que este mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razao de aagdtpaz apoiar 0s negdcios e maximizar o valor
do acionista. A Companhia administra a estruturagajutal e a ajusta considerando as mudancas
nas condi¢cdes econémicas

31/03/2014 31/12/2013
Empréstimos e financiamentos 749.236 854.775
Debéntures 370.016 273.336
Caixa e equivalentes de caixa (54.937) (56.364)
Aplicacdes financeiras (71.933) (72.295)
Divida liquida 992.382 999.452
Patriménio liquido 1.292.662 1.281.754
Patriménio liquido e divida liquida 2.285.044 L2206

i) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de gscps meio de uma ferramenta de

planejamento de liquidez recorrente. O objetivo @ampanhia é manter o saldo entre a

continuidade dos recursos e a flexibilidade atralesontas garantidas, empréstimos bancarios e
debéntures.

22. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresergguir &s demonstracdes sobre o resultado por
acao para os periodos findos em 31 de margco de€2684013.

O célculo basico do resultado por agéo é feitov@raa divisao do resultado do exercicio, atribaio®

detentores de acdes ordinarias e preferenciaisod@otadora, pela quantidade média ponderada de
aces ordinarias e preferenciais disponiveis demeixercicio.
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Os quadros abaixo apresentam os dados de resaltgiies utilizados no calculo dos resultados basico
e diluido por acao:

Controladora

31/03/2014 31/03/2013
Resultado basico e diluido por acdo
Numerada
Resultado liquido do exercicio atribuido aos asi@asi da Companhia 10.908 8.566
Denominador (em milhares de acdes)
Média ponderada de nimero de a¢fes ordinarias 1.446.899 1.446.899
Resultado basico e diluido por mil acdes 7,54 5,92

N&o houve outras transagfes envolvendo ag¢des oedirtu potenciais acdes ordinérias entre a data do
balanco patrimonial e a data de conclusédo ded@msriacdes trimestrais.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores &rdeSmarco de 2014 e em 31 de marg¢o de 2013, e
consequentemente, nao ha diferenca entre o calodlecro por acédo basico e diluido.

23. Receitas, custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar suas demonstrag@eresultados dos exercicios findos em 31 de
marco de 2014 e de 2013 por fungéo e apreserggua,so detalhamento por natureza:

Receitas
Controladora Consolidado

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014  31/03/2013
Receita com passagens 153.191 129.021 153.191 02129.
Receitas acessorias 7.342 6.654 7.342 6.654
Receita da construcédo - 4,995 - 4.995
Impostos e contribuicdes sobre a receita (4.560) 8.586) (4.560) (8.585)
Receita de servicos liquidas 155.973 132.085 755.9 132.085
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Custos e despesas

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014  31/03/2013

Gerais e administrativas 46.122 43.345 46.122 453.3
Pessoal e encargos 40.405 38.540 40.405 38.540
Depreciacao e amortizagao 26.910 23.995 26.910 9933.
Marketing e vendas de servigos 626 766 626 766
Custo de Construgdo - 4.734 - 4,734

114.063 111.380 114.063 111.380
Custo de servicos 87.231 81.923 87.231 81.923
Despesas gerais e administrativas 26.832 24.723 .8326 24.723
Custo de construg - 4.73¢ - 4.73¢

114.06: 111.38( 114.06: 111.38(

24.  TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transa¢oes ndomaperiodo que foram excluidas do fluxo de

caixa:
Consolidado
31/03/2014 31/03/2013
Juros capitalizados 4.167 7.034
Total de transag6es néo caixa 4.167 7.034
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessao Metroviéria do Rio de Janeiro S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediérias, individuais e consolidadas, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulério de Informag8es Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2014, que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes financeiras intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo Intermediaria, e das informagdes financeiras intermediarias consolidadas de
acordo com a CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagdo dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusdo sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias
(NBCTR2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes financeiras intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes financeiras
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com o CPC 21(R1), aplicaveis a elaboracéo de Informagfes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela CVM.

Concluséo sobre as informacdes financeiras intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes financeiras
intermediarias consolidadas, incluidas nas informag@es trimestrais acima referidas, ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21(R1) e a IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individual e consolidada, referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administracao da Companhia, cuja apresentagdo nas informacdes
financeiras intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Revisdo e auditoria dos valores correspondentes referentes as informagdes financeiras intermediarias do trimestre findo em 31 de
marcgo de 2013 e do balango patrimonial

em 31 de dezembro de 2013

As informag0es e os valores correspondentes as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, do periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2013, apresentados para fins de comparacgéo, foram anteriormente revisados por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 9 de maio de 2013, o qual ndo conteve nenhuma modificagdo. As informagdes e os
valores correspondentes ao balang¢o patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparacao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério sem ressalva, datado de 20 de
mar¢o de 2014, que continha énfase mencionando que as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e, que no caso da Companhia, essas praticas diferem do IFRS somente no que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controlada pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou
valor justo.

PAGINA: 62 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Verséo : 1

Rio de Janeiro, 9 de maio de 2014
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ
Antonio Carlos Brand&@o de Sousa
Contador

CRC 1RJ 065.976/0-4
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